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BUNAHC CTAHKA
Ha pan 31.12.2015. roguHe
- ¥ Xnrbagama aunapa -
8 : __Maioc
Fryna o, i e i | Tiperxonsaropma |
p::qy;l: ' e i omena Gpol Toxyha roauna Kpapue crame Mouatuo crame
S : 31.12.2014. 01.0%.2014.
1 2 s 4. ] ] 7o
AKTHBA ;
A. YIWMICAHHM A HEYTUIAREHM
00 KATIUTAN 0001
B, CTANIBA UMOBUHA (0003 + 0010
+0019 + 0024 + 0034) 5002 19.283.811 18.300.4386
1. HEMATEPWJATTHA MMOBWHA
01 {0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + | QD03 18 806.460 45457
0009) -
010 = .
o0 0'.'"9 1. ¥Ynarawa y passoj 0004
011, | 2. KoHyecwje, naTeHTu, nuuesye,
012w | poBne U yenyikHe mapxe, cohTeep u 0005 57.951 14,608
Aeo 019 | ocTana npasa
013 n
ae0 019 3. Tyasun 0006
.qg;db";s 4. OCTana HeMaTepUjania MMoBHHE | G007 746.155 2.047
0154 | &. HemaTtepujania UMOBMHE Y
aeo 019 | npunpemn 0008 2.354 28.802
0164 6. ABacu 34 HEMETePWanHy uMoBuHy | 00DD
aen 018 | @ Nanky Y
Il. HEKPETHUWHE, MOCTPOJEHA U
02 OMNPEMA {0011 + 0012 + 0013 + 0010 | 9.145.104 6.117.319
0014 + D015 + 0016 + 0017 + 0018) 19
D20,
0211 1. Jemrsuwre 0014 48.864 121.¢27
Ago 029 -
022 n ;
60 029 2. MpafiesnHcxn oBjexTH 0012 3.278.758 1.500.886
Ag‘?}gg 3. Nocpojersa 1 onpema 0013 4.616.387 3.817.616
Ag<2>40;9 4. UHBeCTHLHMOHE HEKpaTHUHE 0014
0251 | 5. OcTane HevpeTHUHE, NOCTPOjEKE K 9015
ago 029 | onpema ; '
026 1 | 6. HexpeTnuHe, nocTpojetba 1 onpema
A0 029 | y npunpemn FIP‘!G 1.037.204 370.111
0271 | 7. Ynarawa Ha TYI)UM HEKPeTHUHaMa, .
Aeo 029 | nocTpojetbima W ONpeMu 0017 3.730 3.808
028w | 8. ABaHCH 3a HEKDBTHKHE, I '
a€0 029 | nocrpojera u onpemy 6018 159.973 302.973
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(v NOSHLINA AON!  Hanoisewa 6poj : iparxony
P;:zy":- ¢ ST Texyha rogwa Kpajnse cTaie MloveTHo CTasse |
-3.12.2014, 01.01,2014.
1 ~ 2 3 4 5 [ 7
11l. BUONOLWIKA CPEQCTBA (0020 +
03 | G621 + 0022 + 0023) 0019 20 74.762 7.633
030, 031
waeo | 1. Lyme W BUErogUILKW 3acagu 0020
039
ugzzogg 2. OcHoEHO CYaA0 0024 74.762 7.633
,qgg?ugg 3. BuonolKa cpeAcTBa Y NpUNpemu 0022
038w |4 As & 0523
aec 038 |+ aHcH 3a GMONOUKa cpescrBa 0!
V. AYIFOPOYHWU OUHAHCHJCKU T
04. ncum | INACMAHMK (0026 + 0026 + 0027 +
047 | D028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0024 | £.364.819 11.200.926
0033)
040w | 1. Yuswha y KanuTany 3aBucHnx ‘
Ae0 D48 | npaeHt nkya 0025 21 8.203.119 11.036.230
041 w 2. Yyewha y kanumany npuapyxeHny
ec 040 | MPABHIX IMUA & aajefHM UM 0026
A noayxBaTUMa L
042 u 3. Yuewha y kanuTany ocrankx = -
20 049 NpaBHUX NTWUE W Apyre XapTuie oa coz2y 6.596 8.410
BPEAHOCTH PACAONCHKUES 38 NPOAajY
Ae0 043,
neo 044 | 4. OyropodHi NNACM2HW MATWYHAM W 0028
naeo | 3aBMCHAM NPABHWM AULMMA
048
fec 043,
Aeo 044 | 5. [yropodHU NNACMaHIA OCTANNM 0029 B
W AB0 | NCES3EHUM NPABHAM NULMMA
049
faeo 045
Haeoc | 6. QyropouHn NNacMaHu y 3emMrbu 0030 22 87.078 84.324
049 !
A:° 2:5 7. QyropodH RAACMaHH y 0031
0‘19 WHOCTPaHCTBY e
046 n | B. XapTHje 0p BPSAHOCTA Koje ce apie 0032
neo 049 | fo gocnefia 52}
048 | 9 OcTanm AyropouHy GUHAHCH|CIN 003. "3"
Aeo 049 | nnacmaHu 5 Lo 68.028 73.853
V. AYIOPOMHA MOTPAMKMBAA :
05 | (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + | 6034 23 892.656 929.101
0040 + 0041)
050w | 1. TloTpaxuBara O, MaTUYHOT U
£60 050 | aasMcHmMx npaBHKx NiLa 0035 438.802 309.553
051w | 2. MotpaxmBatka Of 0CTaNHX ‘
Aeo 059 { nosesaHMX nuMua OQSB 6.308 77.659
052w | 3. MNoTpameara NG OCHOBY Npogaje Ha 0037
Aeo 059 | pobHn kpegut
053 u | 4. MNoTpaxmeane 3a NPoAajy no 0038
Aeo 059 [ yrogopuma © hUHAHCHICKOM NUSHHIY
054 u 5, NoTpAKUBAKA NO CCHOBY jeMCTBA 0039
Aea 059 | ¥ et
055 u 6. CnopHa v cymi-nea NoTpaiGieatsa 0040
Ae0 059 1 e i
056 u
Ae0 059 7. OcTana AyropouHa NoTpaKMBaka M! 447.456 541.689
288 B. OQANOXEHA NOFPECKA 00 42 6 33.662

CPEACTBA




Hznoc
Fpyna = L Tipewxonua ropnua iy
Ha, NO2nUNIA AOT HanomaHa
p;:z," - Spol Tenyha roamna ajibe tTamke - | Movemio crame
: 3112.2014, - 01.01.2014.
1 2 3 4 [ [] 7
I. OBPTHA HMOBMUHA {0044 + 0051 +
0058 + 0060 + 0061 + 0062 + 00BSY + 0043 10.728.482 8.113.209
0069 + 0070)
Knaca 1| 4 300 a0y e * 0047 0048 | gpqy 24 1.591.632 1.761.462
1. MaTepujan, pesepedy 48n0BK, anaT 1
10 | curan WHEBHTap 0045 §12.250 526.472
2. HepopplueHa NpoMiBoAea U
1_1 HeoBpLIEHS yenyre 0046
12 3. MoToBM NPOM3BOAK 0047 877.751 936.042
13 4. Poba 0648 2,284 57.145
14 5. Cranna cpeacraa Hamer-eHa npoaaju | 0048
15 6. Mnahenk apaHcy 2a sanuxe # yenyre | 0050 199.341 241.803
1. NOTPAXUBAHA NO OCHOBY
20 MPOAAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 | DOS1 25 4.260.785 4.873.800
+ 0056 + 0057 + 0068}
200r | 1. Kynuyu y 3emrbit - MaTHYHA W 33BUCHA
£eo 209 | npasHa nuya 4052 e 329.582
2014 | 2. Kynun y MHOGTPAHCTBY - MaTUuHa u
Aeo 209 | sasucHa npaeHa nvua Us 1:087.576 1.237.387
202 | 3. Kynuu y semnsu - ocTana noeeaaHa ‘
Aeo 209 | npaaHa nuya 0054 27 21
203 n | 4. Kynum y MHOCTPaHCTRY - ocTana 0035
Aeo 209 | noseaaHa NpaBHa nuua
204w | 5. Kynum y semnsn Q056 2.774.949 3.058.758
Aeo 209
205 m
Aeo | 6. Kynup y nHocTpaxcTBy 0057 14.697
209 -
206w | 7. Ocrana noTpa)mBaa No OCHOBY :
A80 209 | n sia 0058 283.749 248.141
I, IOTPAXKMBAH:A U3 2
21 | CRELIMGMYHIX NOCNOBA 0059
22 IV. OPYTA NOTPAXXUBAHA onsn 25 637.891 486.506
V. SMHAHCIJICKA CPEACTBA KOJA
236 | CE BREQHYJY MO +EP BPEQHOCTI [0081
KPO3 BUNAHC YCREXA
23 ocum | V1. KPATKOPOUYHM UHAHCUICKA
236w | NNACMAHM (0063 + 0084 + 0065 + 0062 27 2.734.308 1.627.737
237 0066 + 0067)
230U | 1. KpaTKopOMHN KDEAUTI M NRACMAHK - '
Aeo 239 | MaTuuHa # 388MCHA NpaBHa nuua 0063 238.387
231w | 2. KpaTkopouHy KpeAUTW W NNACMAHH - ,
Ae0 239 | ocTana nosesaHa npasHa nuya 004 572.859 544.312
232 n | 3. KpatkopoUH# KpegwuTi v 3ajMoBu y
200 230 | semrvu 9065 107.533 866.133
233w | 4. KpaTKOPOUHW KpeawTh W 38jMOBI ¥ 0066
Aeo 239 | NROCTpaHCTRY
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234,
235, | 5. Ccranu kpaTkopoMHKY MHaHCH)CKK
et [Cheniaia Q07 1.815.529 217.202
feo 239 Ak
VII. FOTOBMHCKW EXBMBANEHTH W | -
24 | FOTOBUHA 0088 28 1.323.472 321.833
27 Viil. ROPE3 HA AOOATY BPEQHOCT | 0068 103.487
28 ooum | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA :
288 | PA3TPAHWYEbA 0070 76.907 41.772
L. YKYTIHA AKTUBA = MOCMOBHA
WMOBMHA (0001 + 0002+ 0042+ | 2071 30.012.293 27.447.307
0043) =
88 | . BAHEUITAHGHA AKTUBA torz
MACHEA ¢ _ b=y
A KANATAR (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0418 + 0417 + 29
0420 - 0421) 0 = (0071 - 0424 - 0441 - | 040 12.098.769 10.747.146
(442) i
1, QCHOBHW KANWUTAN (0403 + 0404 + |-
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 4.423.635 4,246,939
0410)
300 | 1. Axumjcrv kanuTan 0403 4.423.635 4.346.939
2. Yaenu gpywraga ¢ orpaHuueHoM
301 oaroBopHowhy NM
302 [ 3. Ynoau 0405
303 | 4. OpxasHn kanwtan 0406
304 | 5. OpywreeHu xanutan 0407
305 | 6. 3aapywHn yaenu 0408 -
306 | 7. EMMCHOHE NpaMnja 0409
308 | 8. Ocrany GCHOBHW KanwTan 0410
I, YMACAHI A HEYTINTAREHWA
31 | anuTan oy
047 w | Nl OTKYTULEHE CONCTBEHE )
237 | AKuME i 0412 354.717 321,937
32 V. PESEPBE 0413 1.718.364 1.718.384
V. PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE
No OCHOBY PEBANOPU3ALINIE
330 HEMATEPWJANHE WMOBWHE, 0414 1.804.800
HEKPETHWHA, TTIOCTPOJEHA W 4.
QMPEME g
VI. HEPEANIM3OBAHK ROBMLIM NO
QCHOBY XAPTWJA OO BPEOHOCTH
33 ocum | W OPYTUX KOMMOHEHTU OCTAROI o415 430
330 CBEOBYXBATHO PE3YNITATA o

{noTpanHa canga pauyHa rpyne 33 ocum |

330)

e
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Fpyna L . Fiperxogwa roguua
5 nos A Aon ‘ He Gpo, S d
p;:g:“a nuny, .‘ Hanamsna Gpoj Texyha roauua Kpajoo craie | Mouerno crame
_ - 31.12.2014, 01.00.2014.
15 2 3 4 5 6 7
Vil. HEPEANM3OBARW INYBULIW NO
OCHOBY XAFTWJA O] BPEAHOCTW
33 ocum | M OPYIVIX KOMNOHEHTW OCTANION 0418 1.348

330 CBEOBYXBATHOF PE3YNTATA b
{AyroBHa canpa payyHa rpyne 33 ochm
3309
Vill. HEPACNMOPEBEHW JOBUTAK

34 ) 0418 + 0419) 0417 4.708.235 5.003.350

340 :;m‘;a"“"pe“""“ AoGMTak paHuiux | g4en 4.578.787 2.784.712

341 |2 Hepacriopefienk pobutaxtemhe | qyqq 120,448 2.208.638
rogvHe
IX, YYELURE BE3 MPABA KOHTPONE | 0420

35 X. IYBUTAK (0422 + 0423) 0421

350 | 1. NyGurak paHmjux roguHa 0422

351 | 2. I'yBurak Texyhe rogue 0423
B. I¥IOPOYHA PESEPBUCAILA U i
OBABESE (0425 + 0432) 0424 12.117.651 7.262.963
1. AYTOPOMHA PESEPBWUCAHA (0426 30

40| +'0427 + 0428 + 0420 + 0430 + 0az1) | 2428 RS 186:080
1. PeaapBucara 3a TpowKoBe ¥

400 FapaHTHOM poiy 0426
2. Pesepencana 3@ TPOLKORE L

40 obHaBmamka npupogHux GoraTcraea 0427
3. PasapBucatta 3a TPOLIKOBE ¥

403 | pecrpyxrypupatse G
4. PezepBucarna 3a HakHaLe ¥ Apyre ;

404 Geneduumje sanocnaxux 0629 70.893
5, Pesspencarca 32 TPOLIKOEE CYACKMX -

405 1 cnoposa 0430 8.000

402 n

408 8. Ocrana ayropouHa pesepencatba 6431 158.635 158.968
Il. BYTOPOYHE OBABE3IE (0433 +

41 | 0434+ 0435+ 0436 + 0437 + 0438 + [ D432 31 11.880.023 7.103.995
0439 + 0440)
1. Obaeese xoje ce mory KOHBEpPTOBaTH é

410 y sanwTan 0433
2, O6ape3se NpaMa MaTUYHINM U

411 3aBNCHAM NPEBHUM NALNMMA 0434 EERaRS
3. OGasaze npema CCTaNWM NOBBIAHUM

M2 IPABHUM NULIUME g
4. Ofapa3se NO EMUTOBAHUM XapTHjama

413 | on BpEAHOGTH ¥ NEPNOLY YKBM Of 0436
FoRMHY gaHa

414 | 3 Moropousi waauTh n 3juoey y 0437 11.314.078 6.376.885

“ E
415 6. yropoqHu KpeauTH 1 3ajMOBM ¥ 0458

WHOCTRRHCTBY




) Wasoc
e L ngts : _TipeTxonss corna
uyHa, noswmyuya - - AOR Hanomesa 6po ;
p:aqyn . e Texyha romwna Kpajbe crmme | MovetHo crame
WA e ‘ . 31.12.2014. 01.01.2014.
1 e 3 4 55TF 5 [} 7
7. Obase3e no OCHOBY thHaHCKHjekor 3
M8 | sunra 0439 337.069
419 | 8. Ocrane gyropouds obaeese 0440 31.680 380.041
498 B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E | 0441 16 105.574
4220 | r. KPATKOPOUHE OBABESE (0443 +
0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 6.690.299 9.437.198
(ocHm 0462)
488)
|. KPATKOPOYHE dUHAHCUICKE 2P
42 OBABE3E (0444 + 0445 + 0445 + 0447 | 0443 1.257.120 6.043.922
+ 0448 + D448) F
1. KpaTKOPOUHKN KPEAUTH Of MATULHKX K
420 soemcHux npasHuX nLE 0444 6§04.792
2. KpateopouHK KPeAUTHA 0 ooTanux
421 nopesaHhx npasqnx nuua Ms
3. KpaTropouny KpeanTH ¥ 3ajmoan y
422 e 0448 2.069.596
4, KpaTKOpOMHI KPEAUTN U 3E[MOBY Y
423 WHOCTPaHCTBY ‘_M.ﬂ
5. Ofigsa3e NO OCHOBY CTANHMUX 7
427 | cpepcraea u cpepcraea cfycraereeHor | 0448
NOCNOBaa HAMBHEBHUX NPOAAjH
424,
425, | 6. Ocrane kpaTkopouHe chuHaHCujcke
426 | obamess 0448 1.257.120 3.369.534
429 =
1. MPUMIBEHIA ABAHCW, BEMNO3NTA |
430 W KAYLIMJE 0450 23.417 12.198
43 ocum (il OBABE3E 13 MOCNOBAHKA (0452
430 + 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 a3 3.201.999 2.379.454
0458)
1. Qobasrsavk - MaTwiHa ¥ 3aBACHA
&l NpaBHa Niia ¥ 38ML1 0452 174,579
2. loBaarsauy - MaTHYHE U 38BKCHE
432 | nnasna nuua y wHOCTpaKCTRY k) 50.344 58.106
3. Nobapreaun - 0cTANA NOREAEHA
433 NpaBHA NKLIA ¥ SEMILI W 1.318 19.386
4. fjoGaerbauu - ocTana nopasaHa
= NpaBHa NMUA Y HOCTRAKCTEY 0455
435 |5, QoGasrsaun y 3emuit 0456 2.360.547 1.604.182
438 | 6, flobasraqu y MHOCTPaHCTBY 0457 107.767 67678
439 1 7. Ocrane ofiasese w3 NOCNOBE:A 0458 772.023 455.513
44, 45 v | IV. OCTANE KPFATKOPOYHE
46 | OBABESE 0458 48.705 83,757
V. OBABE3E NO OCHOBY NOPE3A
47 | HA JODATY BPEHOCT 0450 231
VI. OEABE3E 3A OCTANE NOPE3E,
48 | IOMPUHOCE W APYTE JAKEMHE | 946 49529 129
49 ocum | VI [TACMBHA BPEMEHCKA Lif;
498 |PASMPAHWYEHA 0462 34 1.019,529 917.507
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B 2 3 4 g [] 7
A FYEUTAK W3HAL BUCUHE
KATTMTANA (0412 + D416 + 0421 - 0420
- 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0463
0402) 2 0 = (D441 + 0424 + 0442 - 0071)
20
. YKYTIHA NACUBA {0424 + 0442 +
0441 + 0401 - 0463) 2 0 Q464 30.012.293 27.447.307
E, BAHEWNTAHCHA NMACHBA 0465

Y __Beogradu

paHa 03.03.2016. roauHe

O6paaay nponueaH MpasunrKoM O CagPKUHK i tho
(“CnywBeHu rnacuuk PC", Gp. 9572014 n 144/2014)
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Cepuwite Padinska Skela, Industrijsko naselja bb

BUNAHC YCNEXA
aa nepvog og 01.01 go 31.12.2015. roaunHe

-y XE ﬂaua AHH&EB -

Tpyns ﬂmmﬁ;ﬂ\ 3° coa o=, Mauoe
pauyna, - AQTt Hanomesa Gpoj
p'aqy“ ¥ - o . - by & . Tmha oy L npr:;x:':la o
1 "2 : 3 4 Gl 6
NMPUXCAU U3 PEAOBHOI NOCNOBAHA
60 a0 65, | A. MOCMOBHU NPUXOAN
ocMMB2 W63 | (1002 +1009 + 1016 + 1017) 1001 24.758.079 22.541.756
1. fTIPMXOAK Of NPODAJE POBE
60 (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) jog2 " i 273.210
1. Mpwxoaw oa npogaje pobe MaTUMHUM ¥ SABHCHNM st
600 APABHUM NULUMMA Ha AOMalem ToHUWTY 5 8
2. Mpwixoaw of npoaaje pobe MaTHUHUM W 38BMCHUM
601 NPABHUM NNLWMMA HA UHOCTPAHOM TPXMLUTY UL 14.243 10.867
602 3. MNprxoau o npoaaje pobe ocTanMM NOBE3aHHM 1005
MPasHM AULKMA HA aoMaheM TPy
603 4. Npuxoan of npoaaje pobe ocTanum NoBeE3aHAM 1006
NPaBHWM TNLWME HE. WHOCTPEHOM TPHWLLTY
604 5. Mpuxoav oa npogaje poBe Ha pomaTiem TPKWWITY 10067 219.800 262.243
605 6. Mpuxoaw op npogaje pobe Ha HHOCTPEHOM TRXLLITY 1608
Il. MPUXOOW Of NPOOAJE MPOW3BOAA N YCIYTA
o1 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) o 8 24.025.971 21.741.810
1. Mpuxoaw op npoaaje NPOM3B0Aa M YCITYTa MaTHIHNM U e .
LY ZABUCHWM NPARHANM NUUMMA HA JoMENEeM TRNKHILTY “‘“9 J82.077 489.464
2. MpwxoaK of NPoAAje NPOMABOAA ¥ YCITYra MATUUHUM U
611 33BMCHHM MPABHKM MTULIMMA HA WHOCTPAHOM TPXULLTY 108t 2.097.636 2.080.196
812 3. MpuxogM oA NPOAB]e NPOMIBOAA W YCYra oCTanum 1012
MOBESEAHUM NPABHUM AKUAME Ha AOMETIEM TPIKWLLITY
613 4, TTpUXoAU 04 NPOASIE NPOKIEOAA M YCIIYTa OOTENWM 1013
NoSE3aHWM NPABHUM THLUMA H3 WHOCTPAHOM TPAMLUTY !
614 5. Mpixoan oA NPOASj® NPOUIRONA U YONYTa HA AOMEREM g5y 20.867.658 18.940.843
TPHMALUTY
6. MNpuxoaw oA NpoAaje roToRUX NPOU3BOAE W YCNYra Ha
L MHOCTPEHOM TPRULLTY 101? 677.699 231.307
I, MPUXOAK O NPEMIAJA, CYBBEHLIMIA, AOTALIKJA, .l
64 ACHALIAJA U CII. 1016 432 737
65 IV, APYI NOCNOBHW NPUXOON 10_17 ] 497 625 525.999
PACXOAOW K3 PENOBHOT NOCHOBAKA
B. NOCNOBHH PACXGRWU .
50 po 55, €2 n | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 22.128.632 19.022.916
63 1027 + 1028 + 1020} 2 {




=+ Tpyna ’ HW3noce -
pavyHa, IO3NLIHIA AON Hanomesna Gpo, g T
pavyH ¥ Teryhm roguna mr:'ﬂ::f:
k] 2 3 4 5 ]
50 I. HABABHA BPEAHOCT NPOAATE POBE 019 196.532 233.873
62 Il APUX0OW OO AKTUBWPAA YMUHAKA U POBE 4020 13275 21038
lil. MOBERAKE BPEAHOCTH 3ANWXA HEAOBPLUIEHUX
630 W FOTOBMX NMPOU3BORA M HEROBPLIERMX YCRYTA | 102! 327,632
V. CMAKEHE BPEAHOCTI SANUXA HEAOBPLUEHNX
631 A FOTOBIX MPOM3BOAA W HELOBPLUIEHMX YCIYTA | 1022 706.266
51 0cum 513 | V. TPOLUKOBM MATEPMUANA 1623 7 12.967.554 11.590.080
513 Vi. TPOLUKOBU TOPUBA A EHEPITUJE 1024 8 923.788 729.123
VII. TROWHOBIA 3APAJIA, HAKHAZA SAPATIA ¥ s
= OCTAIINA JIMYHA PACXOAN 1025 9 1.982 685 1.356.672
53 ViIl. TPOWKOBI NPOUIBOAHUX YCITYTA 1028 10 3.186.651 4,049.144
540 IX. TPOLWKOBHU AMOPTH3ALUWMJE 1027 11 1.325.580 827.498
541 g0 549 | X. TPOWKOBM AYFOPOUYHUX PESEPBUCAIA 1028 113.180
55 Xl. HEMATEPWJANHWA TPOWKOBI 1024 12 739.631 586.187
B. NOCNOBHW OOBUTAK (100t - 1318) 20 1030 2.629.947 3.517.840
. NOCNOBHU NYEUTAK (1018 - 1001) 20 '_1031 |
66 A. DUHAHCUJCKIA NPUXOAW (1033 + 1038 + 1039) 1032 13 874.313 784.668
66, ocum 862 1. ®MHAHCWUJICKI MNPUXOAW OO NOBE3AHWUX NIWLIA U
éso; W 664 * | OCTANA PAHAHCWICKA NPMXOAA {1034 + 1035 + 1033 220.210 511.163
1036 + 1037}
660 :m :aunaunnjcm NPUXOAM O MaTHHHKMX U IBBUCHUX NPABHUX 1034 107.228 388.475
661 ﬁu t::nancu]cm APUXOAN OF OCTANMY NOBSIAHWX MPABHKX 1035 100.618 118,832
665 3. Npuxoayn of ydewha ¥ ASGHTKY NP PYHEHUX TREBHUX 1036
naua 1 3ajeAHUIRNX NOAYXBaTa
669 4. Cerany thisHaHGUGKA NPAXOA K 1037 3.366 6.856
662 I, MPUXOOM O KAMATA (00l TPERMX NHMUA) 1038 71.245 112.459
IIt. MO3UTUBHE KYPCHE PA3NUKE U MO3UTHUBHA y
663w 864 | EQEKT BANYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERHAM 1039 582,858 161.006
JIALIMMAY
656 B. PMHAHCUJICKN PACXOAM (1041 + 1046 + 1047) 1040 . 1.514.810 1.631.042
3
56 ocum 582, | - SUHAHCUICKK PACXOAWN U3 OAHOCA CA 3
583 v 564 | MOBEIAHUM NPABHUM NMLIMMA 1 OCTAIN o9 205.582 115.845
PUHAHCHUJCKW PACXOOM (1042 + 1043 + 1044 + 1045) ‘
1. GUHAHCHJCKN P2CXOAM N3 OAHOCA Ca MATAMHIM i
560 SABMCHAM NPABHYM NALIME 1042 157.104 105,288
2. DUHAHCH|CKM PACKOLM W3 OAHOCA CA OCTANNM
561 NOBE2aHWM NPABHUM AMUMME 043 28184 4.231
565 3. Pacxoau oa yuewwna y ryGuTiy npuaApYEHIX NpaBHx 1044
NULA ¥ 33jS4HKRUKIX N0ZYXBATa |




Tpyna = A o Hiuoc :
pavysa, ROBWLINI HanoMena Bpoj =
pauys 3 Texyha roguwa | Hpr:n;nma
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566 n 569 4. Ocrann huHaHCKicKU pacxogu 1045 20314 6.128
562 Il. PACXO/IU KAMATA (TPEMA TPETMM TMLIAMA) 1046 674.810 711.352
i HErATVBHE KYPCHE PASTWARE Wi HETATHBEA
563w 564 | ECEKTH BANYTHE KNAYSYNE (NPEMA TPERMM 1047 524.400 804.046
MUMMA)
E. AOBMTAK U3 GUHAHCUPAIbA (1032 - 1048) 1048
K. TYEUTAK 13 GUHAHCUPAHA (1040 - 1032) 1049 640.497 846.374
3. NPYXOMM Ofl YCKNABHBAHA BPEAHOCTH '
6831 685 | OCTANE MMOBMHE KOJA GE NCKA3YJE NO ®EP 1050
BPEOHOCTW KPO3 EMMNAHC YCIEXA
W. PACXOQW Cff YCKNARABAA BPEQHOCTH
5831 585 | OCTAMNE UMOBMHE KOJA CE MCKA3YJE ND OEP 1051 14 74154 236.495
BPEOHOCTY KPO3 BMNAHC YCTIEXA
67 1 68, ocum
s SciM | ). OCTANM NPHXOMW 1052 15 147.120 696.703
57 u 5B, ccum
h25. OCAM | K. OCTARM PACXOAM 1053 15 1.741.623 686.478
1. AOBNTAK M3 PEAOBHOT MOCNOBAH-A NPE
OTIOPE3VBAKbA (1030 - 1031 + 1048 - 1040 + 1080~ | 1054 320203 2.445.198
1051 + 1052 - 1053)
To. TYEWTAK W3 PE[OBHOT IOCHOBATGA NPE
ONOPE3UBAILA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - | 1055
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NTOCHOBAF-A KOJE GE ;
gos0 | OBYGTABIbA, EOEKTU POMEHE -
PAYYHOBOACTBEHE NONUTUKE W MCNIPABKA
TPELUAKA M3 PAHWIMX MEPMORA
H. HETO TYEWTAK NOCNOBAFbA KOJE GE 3
OBYCTABIbA, PACXOAV NPOMEHE -
5969 | pPAUYHOBOMCTBEHE NOANTHKE U NCTIPABKA 1057 1.847
TPELLAKA M3 PAHWJUX NEPMODA ‘
Hs. IOBMTAK NPE ONOPE3NBAH:A (1054 - 1055 + 1056 ]
5o 1058 318,446 2.445.198
O, FYBMTAK I1PE ONOPESMBAHA (1055 - 1054 4 1057 | .o
- 1056)
N. NOPE3 HA AOBHTAK
721 I. MOPECKM PACXOQ NEPVIOPA 1060 16 339.059 252,617
ae0722 | 1. OANGKERW NOPECKU PACXOAV NEPUONA 1063
peo 72z | Il OMNOKEHU NOPECKA MPUXOOM NEPMOLA 1062 . 150.061 16.057
723 P. UCTINAREHA JUYHA MPUMAILA IOCTONABUA | 1063
C. HETO JOBMTAK
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 129.448 2.208.638
T. HETO IYBMTAK 1035‘
(1059 - 1058 + 1060 # 1061 - 1062 + 1083)
I. HETO JJOBUTAK KOJW NPUMAGA MARSMHCKUM 5
YNATAYMMA
II. HETO [IOBWTAK KOJM NPUMADA BERMHCKOM o
BNACHUKY
IN. HETO IYBMTAK KOJW TPUMAIA MAHSMHCKNM bl
YRATAYMMA |
IV. HETO ['YBUTAK KOJW MPMIMATA BERUHCKOM e

BIIACHUKY




Fpyra B 5_ MzHoc
pavyHa, NO3NUKJA Aon Hanomena Gpoj e S
pauyH e ) 7 Texyha roguua n’:;;’::"‘::""
T 2 ey P i onue
V. 3APADA MO AKLWIA
1. OcHOBHA 3apaja [e akuMiu 1070 17 17 204
2. YmameHa (paanojr-eHa) 3apaga no akuujn 1071
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U3BELLTAJ O OCTAINOM PE3YNTATY

3a nepuog of 01.01. no 31.12.2015. roguue

T . - ¥ XWbagama ANHEDPA -
Mpyne Harouexa = | Hawoc
pauyHa NO3NLMJIA AOT ) [ 7
pauyn “Opof Tesyha ronuna | fpemxonma ronwhe
1 2 3 4 5 8
A. HETO PE3YNTAT M3 NOCNOBAKA k
I. HETC HOBUTAK {AO 1064) 2nq_1 129.448 2,208,638
. HETO I'YBTAK (AON 1065) 2002
B. OCTAJIN CBEOBYXBATHW AOBUTAK UMK I'YBUTAK
) CraBxe kol Hehe 61w pexnacudukosane y Brnancy
ycnexa y Gyayhum neppoauma
1. Mpomexe peEancpusaLnje HEMATEPHANHE UMOBKHS, '
HeKpeTHWHa, NOCTPOJara n onpeme
330 | a) noeehare peBaROPUIAUUOHNX PEIBPBEN 2003 1.893.887
) cmatbeie PEEENOPUBALIMOHNX PRIepRK 2004 289.387
2. Axtyapcin 4o6uun vnu ryBuim no ocHoBy nhaHoBa
AeHMRICAHNX NPHMEE
N a) gobuu 2005
6) ryGuun 2006
3. Dobruw unn TyGULYM NO OCHOBY YNarama ¥ BNACHAKS
WHCTPYMEHTS KanuTana
332 | &) aoBuum 2007
6) ryBum 2@8
4. Dobuyw nnw ryGuum no ocHoBy yAeNa ¥ ocTanom ;
cseobyxsatHom ACOWTKY W ryGWTRY NPUAPYIEHUX
APYIITABS
333 | a) pobuun 2009
5) rySuLm 2010
6) CTaske Koje HaxHAZHO moTy GMTH paknacHguKoBaHe y | +i% -
Bunancy yenaxa y Gyayhum neproauma
1. AoGuum wnm ryGuuu no ocHoBy npepauyha GUHAHGKCKMX
MIBBLUITAja MHOCTPAHOr NOCNOBaH:8
aa a) aofuuw 2011
6} rybuum 2012




NO3ULIMJA i aon

a
Pp::::- ) N 6poj Texyha roguna MpaTxXogHa roguHa
i il 2 ] 4 T [ T8

2. OoBuum unu ryGuum o1 WHCTRYMEHATA 3JaLUTUTE HeTO
ynaratsa y WHOCTPaHO ROCNoBake

335 a) pobuuu 2013

6) rybaum 2014

3. BoGuun unK ryGuLm N OCHOBY RHCTPYMEHATA 3aluTuTe
PH3UKE (XEUWHrA) HOBYAHOT TOKA

336 a) pobuun 2015

6) ryGuum 2016

4. AoBrur nrw ryBuun no oCHOBY XapTHja 04 BPeAHOCTH
PacNONCKUEKX 38 Npoaajy

337 a) poBuLpy 2017 146 901

6) ry6uum 2018 1,893 110

1. OCTANU BEPYTO CBEOBYXBATHW QOEUTAK (2003 + .
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015+ 2017) - (2004 + | 2010 1.602.823 791
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018} 2 0

Il. OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHM NYEWUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 2 0

I1l. NOPE3 HA OCTANMW CBECEYXBATHW AOBMTAK VW
rYBUTAK NEPVOAA 2021 240.423 119
iV, HETO OCTANN CEBECEYXBATHM ADBWTAK {2019 - s 1 362.400 o2

2020-2021) 20

V. HETO OCTAfIN CBEOBYXBATHM FYBMTAK (2020 - 2018 | 5o
+2021)20

B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOAA

1. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK (2001 - 2002
+2022 - 2023) 20 2024 _ 1.491.848 2.208.310

Il. YKYNAH HETQ CBEOBYXBATHW NYBUTAK {2002 - 2001 2025
+2023-2022)20

I. YKYITAH HETC CBEOBYXBATHU LOBWUTAK UNW 2626 0
FYBWTAK (2027 + 2028) = AON 2024 2 0 unu AOTI 2025 > 0 0

1. Mpunwcas BERUHCKUM BNACHULUWMA KanuTana 2027
2. MpunucaH BRACHWLMME kOjU HEMA]Y KOHTPONY 2028
- \’.\‘{\1' l”-;‘:i 5 :
Y ___Beogradu L L b g W% 3aKOHCKY 3aCTYH1K
e e % /(/4
] 9. "

paHa 03.03.2016. ropuHe

=
Ag = J
MAkkex creny S 7/’0 é’
, LV \\ff. dp\ﬂf

OBpasay nponucaH NpasANHAKOM O CaAPAMHN U hopMK oﬁpasaﬁ?d:,nq;;ugy[@&?ﬁéumﬁja 33 NPUBPEAHA APYILITBA, SafDYTE W NpERY3eTHKE
("CnyxGenu rnackak PC", 6p. 95/2014 u 144/2014) N




NonyrwaBa NpaBHO NUUE - NPeay3eTHUK

MatuuHn 6poj (0(7[0 4|2 |7|0|1 |LLudpa aenaTHocTH

110

5

1 NUB 1

0fo0

0

0f1/6/3(6

Haane AKCIONARSKO DRUSTVO INDUSTRIJA MLEKA | MLECNIH PROIZVODA IMLEK, PADINSKA SKELA

Cepunwre Padinska Skela, Industrijsko naselje bb

U3BELUTAJ O TOKOBUMA N TOBUHE
3a nepuon o 01.01 po 31.12.2015. roguHe

-y XMBABME AHH&ES B

- ; - Hanoc
Noauunja L AON _3 >
ol ! Texylin rosivna - Tiperxogna Foguxa
1 i) 3 4 3

A. TOKOBI TOTCBWHE U3 NOCNOBHUX, AKTUBHOCTHU

3001
|. TIpWNMEN FOTOBMHE U3 NOCNOBHIX axTHEHOCTK (1 20 3) 27.064.812 22.814.109
1. Mpoaaja v RPUMILEHM aBAHCK 300z 26.808.263 21.866.481
2. NpumrseHs KaMaTa ¥3 NOCNUEHNX AKTUBHOCTH 3063 85 62,859
3. OcTany npunven K3 pefloeHOr NDCNOBak-a 3004 256.464 8B82.760
li. Oanwen roToBMHe W8 NOCNCBHUX aKTHBHOCTY (1 Ao 5) 3005 22,499,935 19.730.365
1. Wcnnare gofaer-a4uma W 4aT asancu 3006 19.540.055 17.392.859
2. 3apage, RaxHage 3apana n oCTanM NUYHN pacxoau 3007 1.991.680 1.366.706
3. Mnzhexe amaTs 3008 731.583 717.994
4, Nopea Ha pobuTak 3006 182.511 159.863
5. Oanner no ocHoay acTanux jasHnx Npuxopa 3010 54.106 92,643
Ill. HeTo npunuBe roToBMHE N3 NOCNCBHUX AKTUBHOCTM (-1} 3011 4.564.877 3.083.744
IV. HeTo 0anNB roToBnHe U3 NOCNOBHMX akTueHocTH {11-1) 3012

. Bl AKTUBHOCT! BEC A
6. TOKOBW rOTOBUHE W3 HOCTW UH THUPA 3013 104.034 T
I MpunUEN roTOBMHE M3 GKTWEHOCTY WHBECTUPaKa (1 R0 5)
1. Mpopaja akumja u yaena (HETO NPUNWEH) 3014 1.079
2. pop,aja HemaTepHjanHe UMOBKHE, HEXPETHUHA, NOCTPOjeH:A, ONpeMe 1 GHONOLIKMX
cpencTans a6y 18.589 22.749
3. OcTany thuHaHCHjCKkI NTACMEHK (HETO NPUIHEU) 3016
4. MpuMr:eHe XAMATE W3 GKTMBHOCTH WHBECTUPAKA 307 84.440 11.572
5. Mpumreene AMBHAEHAE 3018 1.005 264.710
1. OgnnBK roToBMHE W3 aKTWBHOCTH WHBBCTMPatLa (1 a0 3) 3018 | 3.068.112 1.408.712
1. Kynosuha arumja v yaena (HeTo opnuem) 3020
2. KynosuHa HemaTepujanHe WMOBMHE, HEKPETHWHE, NOCTPOjeH:E, DNPEME ¥ DHOMOLLKKY
cpeacTasa 3021 1.322.443 837.387
3. OcTani (huHaHCH]CHI INACcMaHN (HETC OANMEM) 3022 1.743.669 471.325
lll. HeTo NpunKe roToOBWHE M3 AKTWBHOGTI UHBECTARAHE (IH1) 3023
IV. HeTo ognis roToBvHE M3 aXTHBHOGTM WHBRECTHpasa (1i-1) 3024 2.962.078 1.108.602
B. TOKOBW FrOTOBHHE 113 AKTUBHOCTU DUHAHCUPAHA 3025 3.412.578 3.003.465
[. {Ipnnnen roToBMHE W3 SXTUBHOCTA hMHaHCHpawa {1 a0 5)
1. Yeehatke OCHOBMOT KanuTana 3026
2. [lyropodHu KpeauTi (HETO NpANUEH) 3027 3.412.578 3.993.465
Mozuumja Aon -
2 Texyha rofuHa fipevxoana rosuta
" 1 2 3 ‘ 4

3. KpaTROpOUHN KpEAKUTW (HETO NPUNUBK) 3028




4, Octane AyropodHe cGaBeae 3620

§. OcTane «parkopouHe cbasese '3030

II. OanvBu rOTOBUHE 153 AKTUBHOCTY thuHaHowpaka (1 4o 6) . 3031 4.020.947 6.478.345
1. OTkyn cONCTEEHKX akuyja K YyAena 3032 299.837 564.430
2. AyropouHi xpepuTH (OANUaN) ) 3032

3. KpaThopouHu KpeauTi (0ANHBM) 73034 3.222.428 4,537.934
4, Ocrane oGasese {ognuew) 3035 67.581
5. UHAHCHCKW NUINHT 3036 493.602 140.825
6. Ucnnahexe guBnasHAE 3031- 5.082 1.167.675
Ill. HeTo npun1e TOTOBKHE 13 AKTHBHOCTM duHaKchpatba {I-11) 3038

V. HeTo ognue roTosWHE 1a akTHBHOCTH tuHaHcupatba ([1-1) 3039 608.369 2.484.880
. CBErA NPWNUB FOTOBUHKE {3001 + 3013 + 3025) 3040 30.681.424 27.107.684
0. CBEFA QANME roTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 29.586.994 27.817.422
To. HETO NPUNUR rOTOBUHE (3040 - 3041} 3042 994,430

E. HETO O[INWB FOTOBMWHE (3041 - 3040) 3043 500.738
K. TOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOT NEPHOAA 3044 321.833 818.786
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NWXE NO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBWHE 3045 7.209 12.785
W. HETATUBHE KYPCHE PA3JIVIKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBMHE 3046

B ey an47 1.323.472 321633

-
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U3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KANUTANY
3a nepnog oa 01.01. oo 31.12.2015. roauue

-y mmﬂaua AHHEE‘—
) A KosrroMenre kanurana 3 ;
Popuw ommc : 3 v 31 N 32
6poj i
Aon AOnN Yrucahn a A ‘
OchoEHY KanwTan £ Heynratiam ‘ ?I'I Pesepee
1 b 2 3 ' i 4 5
ModeTHO CTALS NPETXOOHE FOAKHE HA AaH i
01.01.2014, i
1. ) AYTOBHM CANA0 pauyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHu cango payyHa 4002 4,346,939 4020 4038 1.718.364
HonpaBka MaTepujaNnG SHAMEHUX i
TPewaKa M NPOMEHA PANYHOBOAGTERHNX e
| GO ;
2. @) MCNpaBKe Ha AYTOBHO] CTPAHU pauyHa 4003 4021 4039
6) Mcnpasie Ha NOTpamHoOj CTpaHM pauyHa 4004 4022 4040
KopuroBaHO NO4eTHO CTA:0 NPETROANS .
roawde #a paw 01.01.2014, "
8) KOPHroBaHW AYTOBHM canjo paqyHa (Ta +
3 2a-26)2 0 4005 4023 4041
€) xopuroBarik noTpaxHu cango paqyHa (16 -
Z2a+26)20 4006 4,346,939 4024 4042 1.718.364
Tpowene y nperxomno] 2014 rogmun - | 100
4, 2) NPoMET Ha YrOBHO] CTPEHN pauyHa 4007 4025 4043
6) npoMeT Ha NOTPaKHO| CTPaHK padyHa 4008 4028 4044
Craize Ha Kpajy npoTXoAKe ropwie T '
31.12.2014. o 1| i
&) AYroBHW Gango payyHa
5! (3a+4a-46)2 0 4009 4027 4045
6) noTpantu canao pavyHa
@5 . 48 + 46_)_2 D 4010 4.345.939 4028 4046 1.718.364
Wsnpasia maTepHiannto sHaHBfHIK
fPBILEAKE W NPOMAHA PANYHOBOAEYEEHUX N
FORWTIEA - ?
8. a) ucNpaBKe Ha AYrOBHOj CTPAHKU PaNyHa 4011 4029 4047
6} ucnpaBke Ha NOTPAXHG] CTPAHW pauyHa 4012 . 4030 4048
KOpHMOBAHO NONOYHO CTale Texyhe i e
roama Ha gaun 01.01.2015.
7. a) KDpMroBaHM RYrOBHW canao padysa (5a +
Ba- 66) 2 0 4013 4031 4049 .
6) xopMroBas NOTPEXNHM CANgo padyHa (56 -
Ba +66) 20 4014 - 4.346.929 4032 40580 1.718.364
Flpomens y Texyhoj 2015 roavmun _ 3 #87 ||| e
8. Q) RPoMET HA BYTOBHO] CTPaHW pauyHa 4015 4033 4051
6) npoMeT Ha NOTPaNMOj CTPaHW pavyha 4018 fadon 4034 4052
Crame Ha kpajy Tekyhe roguxe _ AT .
31.12.2015. ol £ 0
a} AYToBHW CANAC pavyya
9. (72 + 8a - 86)2 0 4017 4035 4053
6) noTpaxHk CaNAT payyka
(76-8a +86) 20 4018 4.423.635 4036 4054 1.718.364
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nowe'mo CTaHeE npmome roguHe Ha ga
01.01.2014.

a) AYrOBHM CaNAC pavyHa

4065

4073

239.263

4091

6) noTpaXHKu canyo padyHa

4056

4074

4002

4.458.808

Wicnpaeka maTepujanto IsavajHux ;
FPEWAKE 1 mmeua mwnmncmnux
NOMITING

@) MCcNpaBKe Ha AYroBHOj CTPAHW pavyHa

4057

4075

4093

6) Hicnpaeke Ha NOTPAKHO] CTRAHY padyHa

4058

4076

4094

Kop#roBaHo NOMaTHO CTatbe npeTXdaHe
roguHe Ha gaH 01.01.2014,

a) KOPHFOBAHN AYTOBHN CaRA0 pavyHa (1a +
2a-26)20

4050

4077

233.263

4005

6} xopuroBaHu noTpaKHK cango pavya (16 -
28 +26)20

4060

4078

4096

4.458.808

Tipomene y NPETXOGHD] 2014 ropunm

- e B

@) NPOMET Ha BYroBHC] CTpaHK pauyHa

4061

4079

82.674

4997

1.664.096

G) npomaT Ha NOTPaNHY] CTPaHu pauyHa

4062

4080

40688

2,208.638

Crare Ha Kpajy npemgne ronmie
31122014, P S

a) AYrosHW CaNAD pavyHa
(3a+4a-46)20

4063

321.937

4098

6) NoTpaXHM canao padyna
(36-4a+46)20

4064

4082

4100

5.003.350

Wenpabia marepuianno aHaqajame
FPEWAKS ¥ NPOMEHA PAYYHOBOACTEEHUX
noTvTMKS

2) MCNpaBKS Ha AYNOBHO] CTPaHN PauyHa

4065

4083

4101

G) MCnpaBke Ha NOTPAXHO] CTPEHIA pauyHa

4066

4084

4102

Kopuroesno no4eTHO CTaHe Texyhie
roavka va aan 01.01.2018S,

a) KOpUrasaHK AYTOBHKW canao pauywa (Sa +
Ba-66)20

4085

4103

6) XOpMroBaHI NOTPaNMK CANA0 pavyHa (56 -
6a+66)20

4068

4086

4104

5.003.350

Nposene y Texyhoj 2015 romunn

a) NPOMET Ha AYIOBHO] CTPAHK padyyHa

4069

4087

32.780

4105

423,603

6) PpOMeT Ha NOTPRKHD] CTPAHK pauyHa

4070

4088

4106

133.488

Crane Ha xpajy rexyhe rogune
31.12.2015.

a) AYrOBHY canpo padyHa
{(Ja+8a-80)20

4071

4089

4107

6) noTpaKHY CANAO PEUYHA
(76 -8a +86)2 0

4072

4020

4108

4.708.235
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2.1.

Osnivanje | delatnost

industrija mleka i mleinih prolzvoda AD ,Imlek” Beograd — Padinska Skela {u daljem tekstu Dru$tve) je akclonarsko
drujtvo prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prethodno bio deo preduzefa “Poljoprivredni
kombinat Beograd” {PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je ragistrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003, godine u
skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolnf paket akclja poseduje Danube Foods Group BV, Holandi]a,

Re¥enjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna promena -
spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao drustva sticacca | AD ,Zemun” i ,Impaz” AD kao druStva koja usled statusne
premene prestaju da posto]e kao 1 povecanje kapitala AD ,,Imlek” usled pripajanja.

Re¥enjem Agencije za privredne registre br. BD. 151558/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna promena —
spajanfe uz pripajanje AD ,Imlek” kao drustva sticaoca i AD ,Novosadska miekara” kao drudtvo koje usled statusne
promene prestaje da postoji kao i povecanje kapitala AD ,Imlek” usied pripajanja.

Relenjem Agenclle za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana Je statusna promena —
odvajanje uz osnivanfe novog drustva ,Industrijske nekretnine” ad Beograd, usled ega dolazi do smanjenja
kapitala dru$tva deljenika AD ,Imlek”.

Reienjem Agencije za privredne registre br, BD. 9882/2015 od 11,02.2015.god. upisana je statusna promena —
spajanje uz pripajanje AD .Imiek” kao drultva sticacca i AD ,Mlekare” kao drustvo koje usled statusne promene
prestaje da postoji kao i povetanje kapitala AD ,Imlek” usled pripajanja.

Vedinski viasnik DruStva je Danube Foods B.V. sa 78.92% akcija i prava glasa. DruStvo krajnje kontrolife Mid Europa
IV Management Limited, St Peter Port, Guernsey.

Osnovna delatnost je proizvednja mleka | mlegnih proizvoda. Akcije DruStva se kotiraju na berzi od 01.04.2004.
godine.

Sedite Imlek-a je u Beogradu {Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 31. decembra 2015. godine Imlek je
imao 922 zaposlenih.

Osnova za sastavijanje | prikazlvanje finansijsklh lzvestaja
Izjava & uskladenostl

Druitvo vodi evidenciju i sastavija redovne finansijske jzvetaje u skladu sa vaZefim Zakonom o ratunovodstvu
(Stufbeni glasnik RS 62/2013) | ostalom primenljivom zakonskom | podzakonskom regulativom u Repubilicl Srbiji. Za
priznavenfe, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima Druftvo je, kao veliko
pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansljskog lzveltavanja {,MSF*} koji u smislu
Zakona o refunovodstvu podrazumevaju sledeCe: Okvir za pripremanje | prikazivanje finansijskih izveitaja,
Medunarodni ratunovodstveni standardl {,MR5®), Medunarodni standardi finansijskog izvettavanja (,MSFI“), | sa
njima povezana tumaéenja, izdata od Komiteta za tumatenje raunovodstvenih standarda (,IFRIC*), naknadne
izmene tlh standarda i sa njlma povezana tumatenja, odobreni od Odbora za medunarodne ratunovodstven
standarde {,0dbor*), &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleino za poslave finansija [, Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavijuje Ministarstvo £ine osnovni tekstovi MRS, adnosno MSF, izdati od Odbora za
medunarodne ratunovodstvene standarde, kao i tumakenja izdata od Komiteta za tumagenje ratunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati i koJf ne ukljufuju osnove za zakljulivanje, Tlustrujuée primere, smernice,
komentare, suprotna migljenja, razradene primere i drugl dopunski objainjavajuél materijal koji mo#e da se usvoji
u vezi sa standardima, odnosno tumatenjima, osim ako se izriCito ne navodi da je sastavni deo standarda, cdnosno
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tumatenja. Prevod MSFI utvrden Je Refenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Kenceptualnog okvira za
finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih ratunovodstvenin standarda, odnosno Medunarodnih
standarda finansijskog lzvedtavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavijenc u
Slutbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014, godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izveStaja kojl se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSF! | tumatenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prillkom sastavlianja priloZenih
finansljskih izvedtaja,

5 obzirom na napred navedeno [ na to da pojedina zakonska | podzakonska regulativa propisuje rafunovodstvene
postupke kofi u pojedinim slutajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da Jje Zakonom o rafunovodstvy dinar
utvrden kao zvaniéna valuta lzveStavanja, rafunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva
MSFl 8t mo¥e imat! utica] na realnost | objektivnost priloZenih finansijskih izveStajs. Shodrio tome, priloZeni
finansijski izveltaji se ne mogu smatrati finansijskim lzveStajima sastavljenim u potpunof saglasnosti sa MSFl na
nakin kako je to definisano odredbama MRS 1 «Prezentacija finansijskik lzveStaja”.

Finansijski izve3taji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadr¥ini | formi obrazaca finansijskih lzveitaja
za privredna drultva, zadruge, druga pravna lica | preduzetnike (SluZbeni glasnik RS. br. 95/2014 | 144/2014),

PriloZeni finansijski izvedtaji sastavljenl su u skladu sa natelom istorijskog trodka, osim za nekretnine, postrofenja i
opremu i nematerijalnu imovinu koje su vrednovane po fer vrednosti,

Ovt pojedinaéni finansfjski izvestaji odobreni su od strane Nadzornog odbora dana 03.03.2016. gadine.

Zvankna valirta izvedtavanja

Finansijski izve3ta)i Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), kojf Je funkdlonalna valuta Drustva | zvaniZna
valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republic] Srbiji. Osim ako nije drugaflje naznateno, svl iznosl su
navedeni u dinarima zaokruZenl u hiljadama.

KariSéenje procenjivanja

Sastavljanje finansljskih izveXtaja u skladu primenjenim okvirom za izve3tavanje zahteva od rukovodstva kori¥tanje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava |
obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku lzvedtajnog perioda. Ove procene | pretpostavke su zasnovane na
prethodnom Iskustvu, kao [ razliéitim informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveitaja, a koje
deluju realno i razumno v datim okolnestima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednost
sredstava | obaveza, koju nije maguée neposredno potvrditl na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava
| obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjenz na avaj natin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera. Revidirane
rafunovodstvene procene se prikazuju 2a period u kojem su revidirane, u siutaju da procena ima uticaj samo na
datl peried, lll za period u kojem su revidirane | za budute periode, u sluaju da revidiranje utie na tekuéi | na
buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznaZajniji efekat na iznose
priznate u finansijskim {zvedtafima Druftva, date su u okvirwsledeéh napomena:

* Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

® Napomena 3.4.3 - Obezvredenje vrednost! nefinansijske Imovine,

® Napomena 3.6.1— Obexvreden|e potraZivanja od kupaca | ostalih potraivanja,
® Napomena 3.8.1 - Rezervisanja trofkova po sudskim sporovima

* Napomena 3.8.1 — Naknade pri odlasku u penziju
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Revalorizaclja nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Druktvo je promenilo rafunovodstveno obuhvatanje za nematerljalnu imovinu, nekretnine, pestrojenfa | opremu
nakon pofetnog priznavanja. Drultvo je ranije vrednovalo svu nematerijalnu imovinu, nekretnine, postrojenja |
opreme primenom modela nabavne vrednosti pri éemu, nakon podetnog priznavanfa imovine klasifikovane kao
nematerijalna imovina, nekretning, postrojenja | oprema, imovina se vrednovala po nabavnoj vrednest! umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju | akumulirang gubitke od umanjenja vrednosti.

Na dan 1. aprila 2015. godine, Druitvo je izabralo da promeni natin ratunovodstvenog obuhvatanja za
nematerijalnu imovinu, nekretnine, postrojenja | opremu, bududi da Drudtvo smatra da model revalorizacile
efektivnije pokazuje finansijsko stanje pomenutih stavki imovine. Nakon potetnog priznavanja, Druftvo koristi
model revalorizaclje, pri femu se nematerijalna imovina, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju po fer
vrednost na dan revalorizacije umanjenu za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne akumulirane gubitke
od umanjenja vrednosti. Drutvo je pimenilo model revalorizacije prospektivno.

Osim gore navedene promene, u obraunskom periodu kofi potinje 1. Januara 2015. godine nije bilo drugih izmena
u ratunovodstvenim polltikama.,

Osnovne radunovodstvene 'politlke

Kansolidacija
Rafunovodstvena politike date u nastavku Drustvo kanzistentno primenjuje u svim periodima prezentiranim u
ovim finansijskim izveStajima.

Prilofen] finansijski izve$taji predstavijaju pojedinatne finansijske izveitaje Drutva, u kajima nisu kensolidovani
finansijski izvestaji sledetih povezanih pravnih lica, u kojima AD Imlek ostvaruje direktno i indirektno ufelfe u
kapitalu u navedenorn procentu:

% efektivnog ute¥fa u
Naziv preduzeéa kapitalu
Imlek Boka d.o.0., Kotor, Republika Crna Gora 100,00
East Milk doo, Sarajevo, BIH 100,00
Balkan Dalry Products BV, Holandija 100,00
Mijekara Sinj doo, Hrvatska 100,00
Mliljekopredukt doo, Kozarska Dubica, BIH 96,85
Mijekara a.d, Laktasl, BIH 87,30
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonlja 74,60
Kontern Bambi a.d, PoZarevac 65,96

U skladu sa zakonskim propisima, Drutvo je u obavezi da sastavija | pojedinagne | konsolidovane finansljske
izvestale.

Druttveo, u okviru svog posiovanja, podrZava poslovanje povezanih pravnih lica i svakodnevne obavlja kontroly
njihovog poslovanja.

Natelo stalnosti peslovanja ("geing concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja ("going concern” konceptom), kojl
podrazumeva da ¢e Druftvo nastavitl da posluje u doglednoj buduénosti.
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3.4.1.

3.4.2.

Poslovne promene u strano) valuti

Poslovne promene u strano| valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trilitu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetame pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerafunate su u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trigtu deviza, koji je va#lo na dan bilansa. Nemonetame pozidje preratunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koji je va¥io na dan poslovne promene, Obaveze po oshovu finansijskih lizinga
sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u dinare prema kursu koji je ugovoren,

Pozltivne i negativne kursne razlike nastale Po osnovu izvrienih pladanja i naplata u stranim sredstvima plaanja u
teku godine kao | kursne razilke nastale prilikom prevodenja sredstava | obaveza iskazanih u strano] valut! na dan
bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drutva, kao prihodifrashodi po osnovu kursnih razlika u okviry pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

Potrakivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu valute kojl je
vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekt! nastail po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha Drudtva, kac
prihodi/rashodi po esnovu efekata ugovoréne zaltite od Hzika u okviry kategorija ostalih prihoda/rashoda. '
Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su slededl:

Valuta 31.12.2015. 21.12.2014,

EUR 121,6261 120,9583
CHF 112,5230 100,5472
USD 111,2468 99,4641

Klasa 0: Neuplateni upisani kapital | stalna imovina
Neuplaceni upisani kapital

Neuplageni upisani kapital sa.initijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala (bro] akzija x nominalna
vrednast).

Eventualno odstupanje na dan Bilansa usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strane valute
iskazuje se na teret ovog rafuna, a u korist ratuna Ostalih pasivnfh vremenskih razgranicenja, ako Je odstupanje
pozitivho, odnosno na teret raluna Ostalih aktivnih vremenskih razgranidenja, a u korist ratuna Neuplaéenl upisani
kapitali, ake fe odstupanje negativno.

Poziclja Neuplaceni uplsani kapital se smanjuje Ili gasi uplatom ugovorene cene akelja.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativnl efekti odstupanja se Iskazuju preko rafuna vremenskih
razgraniZenja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist raZuna Emisione premije, odnosno raguna
Nerasporedene dobiti, ako nema dovoljnog salda na ratunu Emisione premije.

Nematerljaina imovina

Nematerifalnu imovinu &ine nemonetarna sredstva (ne predstavijaju oplipljiva fizitka sredstva) kao &to su goodwill,
patenti, licence, koncesije, zaititni znakovi, ¥igovi, ratunovodstveni softver], franiize, ulaganja u razvoj novih
proizvoda, procesa | uredaja, autorskih prava | drugo. Za ova sredstva postaji verovatnoéa dz &e u periodu dufem
od jedne godine generisatl ekonemske koristi u iznosu koji premaduje tro3kove.

U poslovnim knjigama, Drutvo nematerijalnu imovinu priznaje po nabavnoj vrednost. Naknadno vrednovanje
nematerijalne imovine se vr¥i po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku po osnovu amartizacije i eventualne
gubltke po osnovu umanjenja vrednosti (obezvredene). Amortizacija se obrafunava na nabavnu vrednost,
primenom proporcionalne metode u zavisnosti od perioda trafanja.
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Nabavna vrednost nematerijalne imovine je iznos pladen u gotovini ili gotovinskim ekvivalentima, na ime sticanja
sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su ha oshovu ugovora prodata individuainim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da vrate
ugovarom odredenu koll¥inu mieka, rafunovodstveno. ocbuhvatanje navedenih sredstava vrii se preko ratuna
nematerijaine imovine. Ukoliko se jave edredena odstupanja u vrednosti keja je vradena, zbog promene cena
mileka Ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

Nekretnine, postrojenja | oprema

Poletno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrii se po nabavnoj vrednosti ili po cenl koitanja. Nabavna
vrednost ukljutuje izdatke direktno pripisive nabavijenom sredstvu. lzdacl za nekretnine, postrojenja | opremu se
priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom
priticati u Drudtvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavna vrednest predstavlja faktumu
cenu uvedanu za sve troskove nabavke (trofkove dopreme, montaZe, carine, poreze koji se ne refundiraju) i
umanjena za sve popuste i rabate. TroSkovl pozajmijivanja se ukljufuju u nabavru vrednost za sredstva kojima je
potreban znatajan vremenski period za izgradnju tj., stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja. Nabavke
nekretnina, postrojenja | opreme tokom godine evidentirane su po nabavnho] vrednosti koju ini faktura dobavljata
uvetana za zavisne troSkove nabavie i troskove dovodenja sredstva u stanje funkclonaine pripravnost!.

Naknadnl fzdaci {dodatna ulaganja) koja poveéavaju vrednost osnovnag sredstva priznaju se u sluiaju da:
- produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- povedavaju kapacitet,

- poboljSavaju kvalitet proizvoda,

U 2015. godini Drudtvo se opredeliio da nakon pofetnog priznavanja po habavno] vrednosti, nekretnine,
postrojenja i opremu vrednosno uskiadi, odnosno izvrli svodenje knjigovedstvene na procenjenu tj., fer vrednost.
Fer vrednost je trZisna vrednost, odnosho iznos za koje se neko sredstvo moZe razmeniti na triiStu. Ukoliko nema
aktivnog tr¥iSta sredstva se procenjuju po umanjenom trolku zamene, koji je jednak vrednosti novog osnovnog
sredstva, umanjenog za procenat istro¥enosti konkretnog osnovnog sredstva, Revalorfzacija se vrii toliko redovno
da se knjigovodstvena vradnost imovine na kraju izvestajnog perioda bitno ne razlikuje od fer vrednosti te imaovine,
najkasnije v periodu od 5 godina, a moguce |e i ranije u zavisnosti od okolnosti na trZistu.

Ako se knjigovodstvena vrednost sredstva povece kao rezultat revalorizacije, ta povecanje se priznaje u ostalom
rezultatu | akumulira u kapitalu, u okviru pozicije revalorizacionih rezervi. Medutim, poveéanje se priznale u bilansu
uspeha u iznosu u kome se poniStava revalorizacione umanjenje iste imovine prethodno priznate u bllansu uspeha.
Ako se knjigovodstvena vrednost sredstva smanji kao rezultat revalorizacije, to smanjenje se priznaje kao rashed.
Medutim, smanfenje se priznaje u ostalom rezultatu do iznosa postojetih revalorizacionib rezervi koje se odnose
ha to sredstvo. Smanjenje priznato u ostalom rezultatu smanjuje iznos akumuliran u kapitalu v okviru

revalorizacionih rezervi.

Amortizacija sredstava se vrii na nabavnu vrednest umanjenu za ostatak vrednosti, odnosnc na procenjenu
vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju | ostatzk vrednosti.
Osnovica za obrafun amartizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke,

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:

- 1,67% za gradevinske objekte &iji je precenjeni vek trajanja 60god.
- 2,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 50god.
~ 2,50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 40god.’
- 4,00% za gradevinske objekte &IJi je procenjeni vek trajanja 25god.
- 5,00% za gradevinske obhjekte &1l je procenjeni vek trajanja 20god.

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:
- 3,3% zacsnovna sredstva &iji je procenjenl vek trajanja 30god.
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« 5,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 20god.
- 6,67% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 15god.
8,33% za oshovna sredstva Eiji je procen]eni vek trajanja 12god.
10,0% 2a osnovna sredstva &jji je procenjeni vek trajanja 10god.

1

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obratuna amortizacije nekretnina, postrojenja | opreme i u

2015. godini.
Obratun amortizadije vril se za knjigovodstvene | poreske svrhe. Obraun za pareske svrhe se wrdi u skladu sa

propisanim stoparma amortizacije prema Zakonu o porezu na dobit.
Ukaliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre nego 5to se

rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnina, postrojenja i oprema mogu ukljuéit! i stavke poput rezervnih delova, pomoéne opreme [ oprema za
servisiranle kada Ispunjavaju definiclju nekretnine, postrojenfa | opreme. Rezervni delovi, pomoéna oprema i
oprema se priznaju kao deo nekretnina, postrojenja i oprema ukoliko se olekuje da ¢e se koristiti u periodu duzem
od 12 meseci i ukaliko se nfihova upotreba vezana Iskljutlvo za odredenc postrojenje i opremu.

Nekretnine, postrojen]a i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja | oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju,

Biolo&ka sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavci po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po poitenoj vrednosti.
Po3tena vrednost osnovnog stada je tr¥i¥na vrednost koju odreduju struna lica {komisija), a na bazi mletnosti grla,
rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrii najmanje jednom godignje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj, odstupanja se iskazuju kao
prihodi, odnosho rashodi tekuéeg obrafunskog perloda.

Za vsnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezl da ga
vrate u odredenom vremanskom periodu u istom broju i sa istim kvalitetom grla ne vrii se obradun | knjizenje

prirasta.

Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavijuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje lizing kao finansijskl u
slutaju kada Je ugovorom regulisanc da se u osnovi svi rizlcl i korlsti po osnovu viashidtva nad predmetom lizinga
prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se klasifikuju kao ugovorl o operativnom lizingu,

Poletak ilzinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu il dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih odredbi
ugovora o lizingu,

Nabavna vrednost predmeta lizinga Je bruto ulaganje u lizing {vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu stopu koja
Jje ugradena u sam lizing,

Kamatna stopa ugradena u lizing Je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Opremu preuzetu u finansljskog lizinga, primalac lizinga iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analititkom
ratunu u okviru ratuna Postrajenja i aprema.

Politika amortizacije 2a sredstva uzeta u lizing, koja podiesu amortizaciji, uskladuje se sa polltikom amortizacije
sredstava koja su u viasniStvu iz iste amortizacione grupe.

lznos amertizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obratunskom periody tokom
otekivanog vremena kori¥éenja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga za sredstva koja
podlezu amortizatiji, a koja su u njegovom viasnistvu,
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Ukoliko sredstva Imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre nego 3to se
rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno dali ¢e po isteku lizinga, sredstvo postati vlasni$tvo Drutva, amortizacija tog sredstva treba da
se obraunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kraéi od ta dva pericda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na rafunu Obaveze po osnovu
finansijskog lizinga, a za ohaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na ratunu Ostale kratkoroZne finansijske
obaveze.

Rashodi od kamata po finansijskem lizingu, ukoliko su pla¢eni iskazuju se na ratunu Rashoda od kamata, a ako nisu
plaeni na ratunima Obaveze za kamate.
Davaoci lizinga sredstva data u finansljskl lizing prikazuju kao potraZivan]e u iznosu koji je jednak neto ulaganju u

lizing.

Kamata za sredstva data u llzing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.
Ukollko se u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing, evidentiranje
potraZivanja i chaveza vr¥i se kac kod klasitnog zakupa.

Dugoroéni finansljskl plasmant

U okvirv dugoro®nih finansijskih plasmana iskazuju se:

- utefta u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- ute¥éa u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica,

- uted€a u kapitalu drugih pravnih lica,

- dugoro®ne hartije od vrednosti raspolofive za prodaju,

- dugoro&ni krediti zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugorotni kred!tl u zemlji | Inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se drie da dospeéa |

- ostali dugoroéni plasmani.

Navedeni plasmani predstavijaju finansijska sredstva, koja se prilikom pofetnog priznavanfa mere po nabavnoj
vrednosti koja predstavl]a iznos nadoknade koja je data za njih.

Ukoliko dodje do obezvredenja ufeléa u kapitaiu zavisnih | povezanih pravnih lica knfigovodstvena vrednost se
svodl na nadoknadivu vrednost i istovremeno se priznaje gubltak od obezvredenja.

FInansijska sredstva se klasiikuJu u Eetiri kategorije:
- zajmovi | potra¥ivanja,

- ulagan]a koja se drZe do dospeca,

- finansljska sredstva koja su raspolofiva za prodaju i
- finansljska sredstva koja se drie radi trgovanja.

Finansijska sredstva inicijalno se vrednuju po trZi3noj vrednosti koja ukljuule transakcione tro¥kove kod swvih
finansijskih sredstava osim onth koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, Finansijska sredstva koja se
vode po fer vrednosti &ijl se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inidjalno se priznaju po fer
vrednosti, a transakcloni troskovi terete troSkeve poslovanja u bllansu uspeha.

Einansijska sredstva raspolofiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Eji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednostt.

Kraditi | potrafivanja, kao | finansijska sredstva koje se drie do dospeta, vrednuju se po amortizevanoj vrednosti
kori¥¢en]em metoda efektivne kamatne stope.
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Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u poStenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljuufe se u neto
dobititak ili gubftak v periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspolofive za prodaju iskazuju se po tr¥idnoj vrednosti, ukoliko se ista mofe ustanoviti na
berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljutuje u kapital (kac nerealizovani dobici-gubici) sve do
otudenja kada se ista ukljuZuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne mofe ustanoviti tr¥iZna vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti,

UtZeSte u kapltalu ostalth pravnih lica

Uelte u kapltalu ostalih pravnih lica se inicijaino vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po trii¥noj
vrednosti ukoliko se ista mofe ustanoviti na berzl hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukfjutuje u kapital
{kao nerealizovani dobicl-gubici) sve do otudfenja kada se ista ukdjufuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

UZesce u kapitalu ostaiih pravnih lica za koje se ne moZe ustanovit tr¥ina vrednost akcija iskazuje se po nabavnoj

vrednosti.
Dugorolnl krediti | dugoro&na potrativanja

Dugoroainl kreditl u zemijl predstavijaju finansljske kredite odobrene | date drugim pravnim iicima za period dudl
od jedne godine | sa ugovorenom kamatnom stopom.

U okviru dugorotnih potraZivanja iskazuju se:

* potrafivanja od zavisnih, povezanih i ostalih pravnih lica,

- potrativanja od individuainih poljoprivrednika,

- patraZivanja od zaposlenih i

- ostala potraZivanja

sa rokom dospeca dutim od 12 meseci nakon datuma bllansiranja. U suprotnom, ukollko je period krati od 12

mesedi, klasifikuju se kao kratkoroéna potraZivanja.

Dugorotni krediti § potrafivanja vrednulu se po amortizovano] vrednesti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne
stope.

Klasa 1; Zalthe
Zalihe materljala

Zalihe materljala,rezervnih delova {&iji je upatrebnl vek kradl od 1 godine i ostale zalihe procenjuju se po nabavrioj
vrednosti. Nabavnu vrednost &ini neto fakturna vrednost | zavisni tro$kovi nabavke. Neto fakturna vrednest Je

faktuma vrednost umanjena za popuste | rabate.
Za naknadno odobrene popuste | rabate {na koll¢inu, promet, pla¢anja u valuti) vrdi se korekcija nabavne vrednosti

materijala,
Obra&un utroZka materijala sa zaliha vrii se po metod! prosetne nabavne cene.

Nedovriena prolzvodnja | gotovi prolzvod)

Zalihe nedovriene proizvodnje | gotovih proizvoda se iskazuju po ceni ko3tanja (stvarnoj ili planskoj ukoliko planska
aproksimira stvamu cenu) Ili po neto proda)noj vrednosti u zavisnosti od toga koja je nita, Neto prodajna vrednost
[e cena po kojoj zalihe mogu biti predate u normalnim uslovima paslovanja nakon umanjenja cene 22 trofkove

prodaje.

Zalihe nedovriene proizvednje i gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj cenf koStanja. Plansku cenu ko3tan]a
Hne;
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- troskovi osnovnog materifala

- trofkovi pomoénog materijala

- trofkovl ambalaZe

- trofkovi radne snage proizvodnih radnika

- trokkovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obratunskog perioda {mese&no i godifnje) odstupanje od planske cene koXtanja se evidentira kao
poveéan]e 1li smanjenje vrednosti zallha nedovriene proizvadnje i gotovih preizvoda, Eime se planska cena koftanfa

svodi na stvarnu cenu kostanja.
Roba

Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost €ini neto fakturna vrednost uveéana za zavisne troskove nabavke.
Neto faktuma vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.

Obratun izlaza, prodaje zaliha robe, vrii se po metodi proseéne cene.

Obezvreden]e zallha

Teretenjem grupe ostalih rashoda vr¥] se Ispravka vrednosti zallha gotovih proizvoda | robe v slutajevima kada se
ocenl da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto pradajnu vrednost. O3tetene zalihe robe | gotovih
proizvoda i zallhe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. ispravka vrednost! -
obezvreden]e zaliha vrii se na osnovu procene rukovodstva Drustva.

Klasa 2: Kratkorofna potrafivanja, plasmanl i gatovina
PotraZivanja po osnovu prodaje

Potra¥ivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga | robe od strane Drultva evidentiraju se kao potraZivanja od
kupaca {odvojeno matiZnih [ zavisnih lica i se izve$taji konsoliduju sa Drutvom, ostalih povezanih lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa ratunovodstvenom regulativom.

PotraZivanja u stranoj valutl preradunavaju se u dinare na dan obrauna i kursne razlike se ukljutuju u prihode ili

rashode.
Ispravka vrednosti protraflvanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti | procenjene

vrednosti za naplatu i ona uveéava rashode.
Ispravkom se obuhvataju potraZivanja, za koja se na bazi praéenja duinika utvrdi sumnja u naplativost, kao 1
potrajivanja kod kojih je od dana dospeéa za plaéanje ra dan obratuna prodle 90 ili viSe dana uzimajué) u obair {

procenu rukovodstva 0 moguénosti naplate.
lspravkom se obuhvataju sva potrafivanja od duinika prema kojem je pokrenuto koriéenje Instrumenata
obezbeden]a 1li za naplatu pokrenut platnl nalog ili tufba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

Druga potradivanja

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obrafunate, a nenaplacene kamate na dan sastavijanja Bilansa, a efekat se
evidentira u Bllansu uspeha na prihodima od kamata.

Potrafivanja od drfavnih organa i organizacijs predstavijaju obrafunata potraiivanja za regrese, premile,
stimulacije, dotadjei sl.

Evidentlranje ovih potraZivanja vr3! se po uplati navedenih potraZivanja.

Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja se evidentira na teret raluna rashoda je vrednost koja predstavija
razliku izmedu nabavne | poStene vrednosti potraZivanja.Vrii se na kraju svakog obaveznog obragunskog perioda za
iznos potrazivahja od &jeg Je roka za njihovu naplatu prosle vide od 90 dana, na bazi procene rukovodstva Drudtva

o mogucnosti naplate.

10



Napomene uz finansijski izvestaj

3.6.3.

3.5.4.

3.6.5.

3.7.

3.8.1.

Kratkorotnl finansi|ski plasmani

Podetno priznavanje Kratkoronih finansijskih plasmana se vrii na dan trasakcile | vr¥ se prema metodi nabavne
cene,

Kratkorotn| finansijski plasmani chuhvataju i depozite kod banaka. U okviru Kratkerofnih finansijskik plasmana se
obuhvataju i anuiteti dugoronih plasmana koji dospevalu u roku do jedne godine od dana bilansa.

Kratkoro&ni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.

Naknadno priznavanje KratkoroZnih finansijskih plasmana se vrii na dan bllansa po poitenol, fer vrednosti, osim
finansifskih sredstava koja nemaju kotirany trZiSnu vrednost.

Gotovinskl ekvivalentl i gotovina

Gotovina obuhvata stanje sredstava na tekudem | deviznom ratunu, izdvojena noviana sredstva, gotovinu u
blagajni, deviznu blagajnu, akreditive (dinarske | devizne) i ostala nov&ana sredstva.

Gotovinski ekvivalentl su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo | bez veceg rizika konvertovati u gotovinu | to
su: neposredno unovEive hartlje od vrednosti, Zekovi, Eekovi gradana, viza Zekovl, devizni &ekowi.

Porez na dodaty vrednost

U okviru oveg rafuna posebno se Iskazuje PDV po vi3o] stopi u primljenim fakturama PDV, po nifo] stopi u
primljenim fakturama, PDV po vi¥oj stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopl po datlm avansima, pladeni PDV
Po vifoj stopi po osnavu uvoza, placen PDV po nifof stopi po osnovu uvoza, POV obratunat na vsiuge Inostranth
lica, naknadno vra¢en PDV kupeima stranim driavljanima, kao i Potrativanja za vike plaéeni PDV,

Aktivna vremenska razgranifenja
Preko ratuna Aktivnih vremenskih razgranitenja prihoda | rashoda u vezi sa istom transakcljom se Iskazuju u istom
periodu.
Na ratunima ove gnupe obuhvatsju se:
- unapred plaéeni trofkovi,
- razgranitena potrallvanja za nefakturisan prihod,
- ostala aktivna vremenska razgrani¢enja.
Kiasa 3: Kapital
Kapital Dru¥tva obuhvata akcljski kapital, rezerve, revalorizacione rezerve i akumuliran rezultat.
Vrednost akcljskog kapltala predstavija prolzvod broja emitovanih akelja 1 nominalne vrednosti akclja. Akcijski
kapital fine obitne i prioritetne akcije sa pravom uledéa u upravljanju, pravo na uesée u dobit! DruStva [ pravom
na deo likvidacione mase u skladu sa Osinvadkim aktom DruZtva,

Statutarne rezerve su formirane u ranije periodu u skladu sa vazedm aktima Druitva. Revalorizacione rezerve se
formlraju u skladu sa rafunovodstvenim standardima.

Osnovne promene na nerasporedenoj dobit! nastaju knjifenjem tekuceg dobitka, isplate dividende, reklasifikacija
revalorizacionlh rezervl | u slufaju otkupa sopstvenih akeija (kad neposto]l emisiona premija}.

Kiasa 4: Dugoroina rezervisanja | obaveze

Dugoro€na rezervisanja
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3.8.2.

3.8.3.

3.8.4.

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drudtvo ima sadadnju obavezu {zakonsku fi ugevorenu)
koja je rexultat proflih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze zahtevat! odliv sredstava s

ekonomskim koristima.
Obaveza je druStva da izvr3i rezervisanja u svim onim sluajevima kada vrednaost tih rezervisanja nije beznatajna, a

to su:
- rezervisanja za tro¥kove restruktuiranja koji ¢e nastati pri realizaciji programa i planova tehnitkth i tehnoloskih

vigkova,

- ostala rezervisanja (za izdate garancije | druga jemstva)
- troSkova po sudskim sporovima

» naknade pri odiasku u penziju

DugoroEne obavere

Dugorogne finansijske obaveze u sustinl predstavijaju kori3¢enje pozajmijenih sredstava, te prilikom priznavanja tTh
obaveza, kamate i drugi trodkovi predstavl]aju troZak pozajmljivanja.
Tro$kovi pozajmijivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugoroni krediti u ino valuti predstavijaju cbaveze po osnovu primijenih dugorotnth kredita od pravnih 1 fizigkih
lica u inostranstvu, osim od matifnih, zavisnth i ostalih povezanih pravnih lica. DugoroZni ino krediti predstavijaju
transakefje u stranoj valutl.

Prillkom po&etnog priznavanja transakeija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji vadl na taj

dan.
U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao | potraZlvan]a obavezno se Iskazuju u dinarima po srednjem kursu koji

vaZi poslednjeg dana u mesecu, na dan obrafuna kao 1 na dan 31.12. Nastale kursne razlike se priznaju kao prihed i

rashod pericda.
Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugarofne obaveze.
Naken pofetnog priznavanja, druftvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanaj vrednosti.

Kratkorotne finansijske obaveze

Potetno priznavanje Kratkorotnih finansijskih obaveza vrii se po nominalnim iznosima ko]l proistitu iz posiovnih i
finansijskih transakeija. Moguéa poveéanja izuzev povefanja za pripisanu kamatu, pripisuju se odgovarajudm
obavezama, a na teret rashoda tekueg perioda. Rashodi kamata terete rashode finansiranja za kamate.
Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vrsi se direktnim otpisivanjem u korist prihoda.

Nakon poetnog priznavanja, drudtvo meri sve finansijske obaveze po amartizovanoj vrednosti, osim cbaveza koje

drii radl trgovanja.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duznitko-poverilatkog odnosa.
Kriterljumi za priznavanje ovih obaveza su:

- moguénost preciznog merenja nabavne vrednost! [li cene ko¥tanja

- prenos svih znatajnih rizika, sredstava, prava [ koristi iz duZnitke-poverliatkog odnasa

Obaveze iz poslovanja su obaveze 2a primljene avanse, depozite i kaucije iz peslovanja, obaveze prema
dobavijaZima, obaveze po lzdatim fekovima, menicama i ostale obaveze 7z poslavanja.
Obaveze prema dobavljatima u inostranstvu evidentiraju se tako 3to se iznos strane valute kursira tekuéim kursom,

koji vaZi na dan promene (dan carinjenja robe),

Na dan bilansa obaveze u Ino valuti se iskazuju po zakljufnom kursu, srednji zvanitni kurs na kraju obracunskog
perioda.
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3.4.7.

3.88

3.8.9.

Kursne razlike nastaie po osnovu obaveza prema doebavljaéima v Inostranstvu se priznaju | knjize kao prihod il
rashod perioda u kom su nastall.

Obaveze po osnevu zarada | ngknada zarada

Obaveze po osnovu 2arada | naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- poreze | doprinase po odbitku, koji se obratunavaju [ plaéaju pri isplati zarada i naknada zarada.

Naknade zarada su padeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane driave, holovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade Invalidima rada, i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

- obaveze za porez na zarade i neknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade | naknade zarada na teret Zaposlenog,

- abaveze za poreze i doprinose na zarade | naknade zarada na teret poslodavea,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarzda koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze | doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

Druge obaveze

Druge cbaveze obuhvataju obaveze:

- po osnovu kamata | trofkova finansiranja,

- abaveze po osnovu raspodele dobiti, obaveze 2a dividende, obaveze 2a ufetée u dabiti

- ostale obaveze prema zaposlenim (sluibena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilame nagrade, solidarne pomoél I sl.),

- obaveze prema &lanovima upravnog i nadzornag odbora,

- obaveze prema fiziZkim licima za naknade po ugovorima (o delu, priviemenim i povremenim poslovima i drugo)

- 1 ostale obaveze koje ne predstavijaju obaveze po javnim prihodima | vanredne obaveze,

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovy obretunatog poreza na dodatu vrednost. u
okviru avih obaveza posebno se iskazule obaveza za PDV po visoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po
nidoj stopl po izdatim fakturama, obaveza za PDV po vi3oj stopi po primijenim avansima, cbaveza za PDV Po nioj
stop! po primljenim avansima, obaveza za PDV po viSo] stopi po osnovu sopstvene potrodnje, obaveza za PDV po
nlZoj stopi po osnovu sopstvene potronje, obaveza za PDV po viSo] stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza
za PDV po niZoj stopl po osnovu prodaje za gotovinu .

Obaveze po osnovu razlike obradunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza (racun 479) predstavija
razllku lzmedju obaveze za PDV | prethodnog poreza po fakturama dobavijata i ista predstavija obavezu drutva 2a
PDV, koja se u adredjenom roku na propisanim obrascima dostavija nadle¥no) peresko] upravi | placa na propisani
uplatni raun.

Obaveze za poreze, doprinose | druge datbine

Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine obuhvataju ostale obaveza za poreze | doprinose koji terete
tro¥kove, kao | obaveze zz porez iz rezuitata.

Pasivna vremenska razgrani€enja
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3.9

3.8.1.

Pasivna vemenska razgranienja obuhvataju:
- unapred obratunate trodkove,

~ obratunati prihodi buduéeg perioda,

- razgraniteni zavisni trofkovi nabavke,

- odoZeni prihodi [ primijene donacije,

- razgraniteni prihodi po osnovu potraZlvanja,
- ostala pasivna vremenska razgranifenja.

Klasa: 5 Rashodi

Rashadi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdanc da se izmere,

-kada postoji neposredna povezanest rashoda i prihoda,

- kada se odnose na du¥i vremensk! perlod u kome ce priticatl ekonomske koristi da megu u bilansu uspeha da se

slstemnsk! | razumno aleciraju,
- kada nemaju direktne efekte u bllansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bllansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez Istovremenog priznavanja sredstva.
Poslowni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovatke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod pa:

- izvozu

- domadim tratkovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- yeleprodaama,

- stovaristima,

~ diskontima,

= restoranima , kao |

- nabavna vrednost robe uzete u komisionu IIf konsignacionu prodaju.

Prihodl od aktiviranja ulinaka

Prihodima od aktiviranja ulinaka smatraju se prihodl po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:
nematerijaina ufaganja, osnovna sredstva, materljal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke materljala |

robei drugo.
Osnovnl direktnl poslovnl rashodi
Tro3kovi materijala za izradu obuhvataju trodkcve osnovnog | pomoénog materi[ala [ direktno se urafunavaju u

cenu kostanja proizvoda.

Troikove osnovnog materijala sagledavamo kroz trofkove sirovog mleka sa svim tro¥kovima vezanim za nabavku
mieka .

Trofkovi pornoénog materijala, ambalaZe, amortizaclje prolzvodne opreme i trofkovi radne snage prolzvodnih
radnika &ine takode direktne trodkove.

Qstali direktni poslovnl rashodi

Ostali direktni trodkovi su trodkovi koji se uzimzju pri obraZunu bruto marZe I rasporeduju na osnovu toga da |i
proistitu iz procesa proizvodnje dobara il iz ostalth aktivnosti drustva.
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3.9.3.

Ovde se obuhvataju slededi trokovi:

- tro3kovi zarada, naknada zarada i ostali liEn] rashodi

- trofkovi osiguran]a,

- troSkovi za odraZavanje objekata i apreme

- tro3kovl goriva | energije,

- trodkovi anafize i kontrole kvaliteta,

- trofkovi transportnih uasluga dovoza sirovog mleka,

- ostall tro¥kovi prolzvodnih ustuga,

- povecanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha uginka.

Indirektnl poslowni rashodi

Indirektn! poslovni rashodl obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnost! druftva (marketing, finansije, ostalo) | njih
tine sledeci tro¥kovi:

- tro¥kovi amartizaclje ostalih sredstava,

- troZkovi platnog prometa,

- troSkavi giséenja,

- astall troSkovi goriva i energije,

- trodkovl odratavan]a ostalih objekata

- tro¥kovi osiguranja,

- tro3kovi advokatskih usfuga,

- sudski troZkovi,

- tro3kovi revizije,

- tro3kovi sajmova, reklama, marketing

- tro3kovl ostalih poreza,

- tro3kovi savetovanja f druglh Intelektualnih usluga, obrazovanja i usavr$avanja radnika,
~ trodkovi transportnih usluga i poita, i
- troskovl raznih naknada,

- tro¥kovi PTT usluga,

- tro3kavi zarada, naknada zarada i ostall i&ni rashod] kao i

- ostali tro3kovi neprolzvodnih ushuga,

Finansi]ski rashodi

Finansljski rashodi obuhvataju: finansijske rashode 1z odnosa sa zavisnim i ostalim povezanim pravnim ligima,
rashode kamata, negativne kursne razlike, efekte valutne klauzule | pstale finansijske rashode.

Rashodi kamate se, u skladu sa nakelom uzro¥nast], priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose,
Ostali rashodl
Ostaii rashodl predstavljaju;

- gublcl po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, hekretnina, postrojenja | opreme | bioloZkih
sredstava,

-~ gubici po osnovu prodaje hartija od vrednost! | ufedéa u kapitaiu pravnih lica,

- gubld od prodaje materijala,
= manjkovi,
- otpisi zaliha,
- direktan otpls potrafivanja,
- obezvredenje imovine,

| ostalo.
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3.10.

Klasa: 6 Prihodi

Prihod je bruto prillv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju Iz redovnih aktivnosti drudtva,
kada ovi prillvi dovode do povetanja osnovnog kapitala, osim onih povetanja koji se odnose na unose viasnika u
kapital.

3.10.1. Poslovnl prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju :

- prihodi od prodaje robe,

~ prihedi od prodaie proizvoda i usluga

i to n2 domaéem i inostranom tréliftu, preko razlifitlh kanaia distribucije: veleprodaja, maloprodaja, skiadi&ta,

diskonata i sl.

- prihod od premija, subvencija, dotacifa, donacijaisl,,
- drugl poslovni prihod|

Prihodi od pradaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednostl umanjenoj za date popuste | PDV.
Prihodi od prodaje prolzvoda 1 usiuga

U skladu sa propisima, prihod| od prodaje prolzvoda 1 usluga se iskazuju po fakturnoj vrednost! umanjeno za date
popuste i PDV.

Prihodl od premlija, subvencija, dotaclja i si.

Prihodi od premlja, subvenci]a, dotaclja | sl. smatraju se prihodi koje je DruStvo ostvarilo na gsnovu subvencija
dr2avanih organa | organizacija,

3.10.2, Finansljski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: finansijske prihode [z odnosa sa zavisnim | ostalim povezanim prawnim licima,
prihode od kamata, pozitivne kursne razlike | efekti valutne klauzule i ostale finansijske prihode,
Prihodi od karmata se, u skladu sa natelom uzrofnost], priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.

3.10.3. Ostall prihodi

3.11.

Ostale prihode Eine:

- dabldi od prodaje nematerljalnih ulaganja, nekretnina, postrajenja i opreme i biole3kih sredstava,
- dobici po osnovu prodaje dugoroénih hartija od vrednosti | ute¥a u kapitalu,

dobicl od prodaje materijala,

- vikkow,

- napladena otpisana potragivanja,

- prihodi od smanjenja obaveza,

= prihodi od ukidanja dugoroEnih rezervisanja,

prihodi od uskladivanja vrednasti imovine,

i ostall prihodi.

1

Porez na dobit

Tekuél porez

Porez na dobitak predstavija iznos kojl se obratunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
pravnih lica Republike Srbije. Tekuti porez na debitak predstavija iznos obradunat primenom propisane poreske
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stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu
kao dobit pre oporezivanja Iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan
poreskim zakonodavstvom Republike Srbije.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreskl gubici iz tekuteg perloda mogu koristitl kao
osnova za povrala] poreza platenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda Iskazani u
poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih prolziiaze kapitalni gublel | dobic], MogU se iskoristitl za umanjenje dobiti
utvrdene u poreskom bilansu buduéih obradunskih perioda, ali ne dufe od pet godina.

OdioZeni porez

Odloleni porezi na dobit se obratunavaju po metodi obaveza na sve priviemene razlike na dan bllansa stanja
izmedu sada3nje vrednosti sredstava | obaveza u finansijskim lzveStajima i njihove vrednostf za swrhe oporezivanja.

Odlozene poreske obaveze priznaju se na sve oporezive privremene razlike, lzuzev:

- ukoliko odlofene poreske obaveze proistitu Iz Inlcijalnog priznavanja ,goodwill-a" [l sredstava i obaveza u
transakciji kola nije poslovna kombinadija i, u trenutku nastanka nema uticaja na ratunovodstvenu dobit niti na
oporezivu dobitili gubitalk; i

- ha oporezive privremene razlike u vezi sa ufelfem u zavisnim preduzefima, pridrufenim preduzetima i
zajednitkim ulaganjima gde se trenutak ukidanja privremene raziike moZe kontrolisati | izvesno je da privremena
razlika nece biti ukinuta u doglednom vremenskom roku.

OdloZena poreska sredstva priznaju se na sve odbitne priviemene razlike i prenos neiskori¥éenih poreskih kredita i
poreskih gubitaka, do mere do koje Je izvesno da je nivo otekivanih buduéh oporezlvih dobitaka dovoljan da se sve
oporezive priviemene razlike, prenet! nelskoriféeni poreski krediti i neiskorl&éeni poreski gubici mogu iskoristiti,
lzuzev:

- ukoliko su odloZena poreska sredstva koja se odnose na privremene razlike nastala Iz inicljalnog priznavanja
sredstava ili obaveza u transakciji koja nije pasiowna kombinaclja i, u trenutku nastanka nema uticaja na
rafunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit il gubitak; 1

- Nna oporezive priviemene razllke u vezi sa ueféem u zavisnim preduzetima, pridruZenim preduzeéima_ |
zajednitkim ulaganfima odlo¥ena poreska sredstva mogu se priznatl samo do mere do koje Je izvesno da de
priviemene razlike biti ukinute u dogledno] buduénosti | da je nivo oleklvanih buducih oporezivih dobitaka
dovoljan da se sve priviemene razlike mogu iskoristiti.

Knjigovadstvena vrednost odloZenih poreskih sredstava preispituje se na dan svakog bilansa stana i umanjuje do
mere do koje viSe nije lzvesno da je nivo olekivanin buduéih oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost ili
deo vrednosti odloZenih poreskih sredstava moZe iskoristiti. Odloena poreska sregstva koja nisu priznata
procenjuju se na dan svakog bilansa stanja | priznaju do mere do koje je postalo izvesno da je nivo oekivanih
buduéfh oporezivih dobitaka davoljan da se odlo¥ena poreska sredstva mogu iskoristiti.

OdloZena poreska sredstva | obaveze izratunavaju se primenom poreske stope za koju se otekuje da ée biti
efektivna u periodu kada je sredstvo realizovano ili obaveza izmirena, a ha bazi zvanitnih poreskih stopa i propisa
na dan ili nakon datuma bilansa stanja,

OdloZeni porez na dobit kaji se odnosi na stavke prethodno priznate fzvan bliansa uspeha se priznaje izvan bilansa
uspeha. Odladeni parez se priznaje u skladu sa transakdljom iz kole proizilazi u okviru izveitaja o ostalom rezultatu
ili direktno na poziciji kapitaia,

OdloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze mogu se prikazati u prebijenom Iznosu ukoliko postoji
zakonom deflnisanc pravo da se u prebijencm iznosu prikazuju takuéa poreska sredstva i tekuce poreske obaveze i
ukollke se edloZeni porezi odnose na Istog poreskog obveznika i na istu poresku Jjurlsdikeiju.

3.12. Zarada po akeij
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3.13.

4.1,

4.1.1.

Drustvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akdiji obratunava se deljenjem
neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obicnih aktija Drultva, ponderisanim preseénim brojem izdatih
obi#nih akcija u toku perioda.

Gretke iz prethodnog perioda

Gretke iz prethodnog perioda su greSke otkrivene u tekuéem periodu, a od takvog su znataja, da se finansijskl
izvedtaji Iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavljivanja.
Gredke iz prethodnog perioda ispravijaju se tako, 5to se za iznos te grefke vrii korekcija potetnog stanja prenetog

rezultata.
Upravijanje finansijskim rizicima

Druftvo je u svom redovnom poslovanju u razligitom obimu lzloZeno odredenim finansijskim rizicima i to:
o Triignim rizidma, '

& Riziku likvidnostl,

¢ Kreditnom rizlku.

Upravljanje rizicima u Dru$tvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih utlcaja na finansijsko stanje i
poslovanje Druétva u situadljl nepredvidivosti finansijskih triSta.

TrElSnl rizik
Rizik od promena kursa stranih valuta

Drudtvo je izlofeno riziku od promene kursa stranlh valuta prillkom poslovanfa u zemlji i inostranstvu, a kofi
proistite 1z poslovanja sa razlititim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje v sluéajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava | obaveza izraZenih u strana] valuti ifili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce,
Druitvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednaj tabeli je prikazana izlofenost Drutva deviznom riziku {EUR) na dan 31.decembra 2015. godine:

U hiljadama RSD RSD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski elcvivalent! 508.401 815.071 1.323.472
PotraZivan]a po osnovu prodaje 3,158.512 1.102.273 4.260.785
Druga potrazivanja 410.264 227.627 637.891
Kratkarotni finansijski plasmani 1.111.289 1.623.015 2.734.308
_Dugoroéni finansijski plasmani 7.950,763 414,056 8.364.819
Ukupno 13.139.229 4.182.046 17.321.275
Kratkerofne finansijske obaveze . 1.257.120 1.257.120
Primljeni avansi i obaveze Iz poslovanja 2.766.812 548.604 3.315.416
Dugoroine obaveze . 11.880.023 11.880.023
Ostale obaveze | PVR (bez vdlofenih poreza |
prihoda) 1.024.801 92.962 1.117.763
Ukupno 3.791613 13.778.709 17.570.322
Neto devizna pozicila na dan 31.12.2015. 9.347.616 {5.596.663) (249.047)
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U narednoj tabell je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku (EUR) na dan 31.decembra 2014. godine:

U hiljadama RSD RSD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinsk! ekvivalenti 309.654 12.179 321.833
Potraéivanja po osnovu prodaje 3.636.502 1.237.397 4,873.899
Druga potrazivanja 344.905 141.601 - 486.506
Kratkorotni finansijski plasmani 29.750 1.557,987 1.627.737
_Dugerotn] finansijsk! plasmani 10.710.055 490.871 . 11.200.926
Ukupno 15.030.866 3.480.035 18.510.901
KratkoroZne finansijske obaveze 6.043.922 6.043.922
Primljeni avansl | obaveze Iz poslovanja 2,108.474 283.178 2.391,652
Dugorotne obaveze - 7.103.995 7.103,995
Ostale obaveze | PVR {bez odloZenih poreza i
prihoda) 988.749 12.875 1.002.624
Ukupno 3.097.223 13.443.970 16.541.193
Neto devizna poziclla na dan 31.12.2014. 11.933.643 {9.963.935) 1.969.708

4.1.2. Rizlk od promene kamatnlh stopa

Drudtvo je iziokeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tr¥iZnih kamatnih stopa deluju na njegov
finansijski poloZa] i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlokeno riziku promane kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva {ukljutujudi investicije) | kamatonasne obaveze dospevaju za naplatu u razliéito vreme ili u
razliéitim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izlo¥enost Drustva rizlku promene kamatnih stopa:

31.12.2015. 31.12.2014.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 2.423.312 1.551.656
Finansijske obaveze (534.265) (504.792)
1.889.047 546.864
Instrumenti sa varijabllnom kamatnom stopom
Finansifska sredstva 1.337.634 241.646
Finansijske obaveze {12.571.197) {12.153.084)
{11.233.563) {11.911.438)

5 obzirom da Druftvo nema zna&ajnu kamatonasnu imovinu, prihod Drultva i tokovi gotovine u velikoj meri su
nezavisni od promena tr2l$nih kamatnih stopa. Rizik Druitva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistite
prvenstveno [z obaveza po osnovu primljenih kratkorognih i dugaroZnih kredita od banke. Krediti su primljeni po
promentjivim kamatnim stopama I lzlau Dru¥tvo kamatnom rizlku tokova gotovine, Tokom 2015. godine, obaveze
po kreditu su hile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja Je vezana za Euribor,

Drudtvo vrii anallzu izlofenost! riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi uzimajud u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoro&ne obaveze buduél da one predstavijaju
najznatajniju kamatonosnu poziciju, Aktivnosti upravijanja rizidma imaju 2= cil] da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz uslov da su trfine kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva,
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4.2. Rizdk likvidnosti

Rizik likvidnosti Je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima finansiranja
sa stanoviSta rokova i stopa i rizik nemogucnostl da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajuéem
vremenskom okviru.

DruStvo upravija Ilkvidno%tu sa ciljem da osigura da izveri finansiranja budu raspolodivi za izmirenje obaveza u
trenutku njihovog dospeéa. Druitvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena
u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje posiovnih ciljeva Drudtva, a u skladu sa poslovhom strategijom
Drugtva. Dru¥tvu Je na raspolaganju revolving linlja u lznosu od RSD 1.953.641 hiljada na dan 31.12.2015. godine,
Drutve ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

o Kratkoro&nlh | dugoroénih kredita i

e Depozita

Sledeta tabela predstavija roénost dospata sredstava | obaveza, prema projektovanom roku dospeéa od strane

Drustva, na dan 31.12.2015. godine;
Do 3 meseca

U hiljadama RSD 3 meseca do 1godine 1 do 5 godina Preko 5 godina Ukupno
Gotavina i gotovinski ekvivalenti 1.323.472 - - . 1.323.472
PotraZivanja 4,712,452 186.224 - 4.898.676
Kratkoro&n| finansijski plasmani 1.745.968 988.340 - - 2.734.308
Dugoro&ni finansijski plasmani i potraZivanja = - 935,904 111.866 1.047.770
Ostala potrafivanja 103,487 i= - - 103.487
Ukupno ’ 7.885.379 1.174.564 935.904 111.266 10.107.713
Kratkoro€ne finansijske obaveze 178979 1729309 - - 1.908.288
Primijenl avansi i obaveze iz poslovanja 3.023.513 291.803 - - 3.315.416
Dugoroine obaveze - - 12931.137 698.925  13.630.062
Ostale kratkoroéne obaveze | PYR (bez

odloZenih pareza i prihada) 1.117.763 - - 1.117.763
Ukupno 4.320.255 2.021.212 12.931.137 698.925 19.971.529
Ro&na neuskladenost 3.565.124  (845.648) {11.995.233) (587.059) (9.B63.816)

Sledeta tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaveza, prema projektovanom roku dospeéa od strane
Drustva, na dan 31.12.2014. godihe:

Do 3 meseca lde5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca dolgodine godina godina Ukupno

Gotovina | gotovinski ekvivalenti 321.833 - - - 321.833
PotraZivanja 5,212,952 147.453 - =~ 5.360.405
Kratkorotni finansijskl plasmani 505.361 1.122.376 - - 1.627.737
Dugoro&ni finansijski plasmani i potrafivanja - - 1.049.138 38.140 1.087.278
Ostala potraZlvanja - - - - -
Ukupno 6.040.146 1.269.829 1.045.138 38,140  8.397.253
Kratkoro€ne finansijske obaveze 1.361.319 4.682.603 - -~ b.043.922
Primljeni avansi | obaveze Iz poslovanja 2.232.973 158.679 ‘ - 2.391.852
DugoroEne chaveze - - 7.103.995 - 7.103.9495
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4.3.

43.1

Ostale kratkdro&ne obaveze | PVR (bez

edloZenih poreza | prihoda) 1.000.913 351 - - 1.001.264
Ukupno 4.595.205 4.841.633 7.103.995 - 16.540.833
Ro&na neuskladenost 1.444.941 {3.571.804} (6.054.857) 38.140  (8.143,580}
Kreditnl rzik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Druftva kao rezultat kainjenja kifjenata iii druge ugovorne
strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlofenost Drudiva po osnovu
gotovine i gotovinsklh ekvivalenata, depozita u bankama j finansijskim Tnstitucijama, investiranja u hartije od
vrednostf, potralivanja od pravnih | fizitkih lica | preuzetih obaveza,

Druitve je izioZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavijeno je preduzimanjem odredenih
mera | aktivnosti na nivou Druitva. U slugaju neblagovremenog lzmirlvanja cbaveza kupaca prema Drudtvy, istima
se prekida isporuka proizvoda.

Pored prekida lsporuka proizvoda, koriste se slededi mehanlzmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa
pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZlvanja cd kupaca

Maksimalna izloZenost Druftva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja ad kupaca po geografskim regionima
data je u slededo] tabeli:

Lol 25 31.12.2015. 31.12.2014.
Kupci u zemlji 3.853,605 4.170.195
Kupci u fngstranstvu 1.156.668 1.291.792
Ispravka vrednostf {749.578) 588.088)
Ukupno 4.260.785 4.873.899

Maksimalna lzloZenost Drudtva po osnovy kreditnog rizika za potrativanja od kupaca po tipu ugovarne strane data
je u slededo] tabeli:

U biljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Klju¥nl kupcl 2.093.815 2.533.807
Ostall 2.166.970 2.340.092
Ukupno 4.260.785 4.873.899
e — N —

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiliadama RSD 31.12.2015. 31.12,2015. 31.12.2014, 31.12.2014.
Nedospela potraZivanja 2.712.325 474 2.538.486 15
Docnja od 0 do 30 dana 665.783 1.582 1.119.778 184
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4.3.2.

4.4,

Docnja od 31 do 60 dana 152.562 539 361.225 461
Docnja od 61 do 90 dana 168.638 1.998 248.852 1.038
Docnja od 91 do 120 dana 571.071 9.001 627.535 20.279
Docnja od 121 do 360 dana - - - -
Docnja preko 360 dana 735.984 735.984 566.111 566.111
Ukupno 5.010.363 749.578 5.451.987 588.088

U potra¥ivanja sa docnjom preko 90 dana se nalaze potrativan]a od povezanth lica.

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 31,12.2015. 31.12.2014.
Stanje 1. Januara 588.088 576.822
Statusna prompena— pripajanje AD Mlekare, Subotica 145.459 -
Povetanja 16.754 21.977
Smanjenfa {723) {10.711)
Stanje na dan 749.578 588.088

PotraZivanja od prolzvodata mieka

Usied nestadice mieka i pada ukupnog brofa muznih krava | junica, a u cilju povecanja kolitine i kvalitete
otkupljenog mieka, DruStvo pomate prolzvodatima mieka, prodajom steonih junica na rate, odobravanjem- -
zajmova 2a nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu stofne hrane, nabavku repromaterijala i nabavku
muzne opreme. Na taj nafin DruStvo pastaje izloZenije kreditnom riziku po tom osnovu.

Tzloenost Druitva kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od proizvodata mleka data je u sledetoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2015. 31.12.2014, 31.12.2014.
PotraZlvanja od prolzvodala za:
- prodate junice 16.570 15.360 59.757 15.956
- zadate zajmove 457.349 197.465 473.274 191.679
-~ zaprodatu stofnu hranu 142.113 32.449 136.444 26.964
- opstalo 105.055 76,131 101.590 70.863
Ukupno 721.087 321.405 771.065 305.462
Upravijanje rizikom kapltala

Dru$tvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala | njegovo ofuvanje prema kome je kapital definisan na osnovu
nominalnih novianih Jedinica.

Cllj upravljanja kapitalom Je da Drustve zadrii sposobnost da nastavl sa svajim poslovanjem u neogranitenom
pericdu u predvidijivoj buduénostl, kake bi ofuvalo optimalnu strukturu kapitala sa clljem da smanji tro$kove
kapitala, a akcionarima obezbedllo dividende. Da bi oéuvalo odnosno korigovale strukturu kapitala, Druitvo mofe
da razmotri sledece opcije: korekeija Isplata dividendi akcionarima, vraéanje kapitala akeiomarima, izdavanje novih
akcija ili prodaja sredstava kako bi se sman]ila dugovanja.



Napomene uz finansijski izvestaj

Drultvo prati kapital na esnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovanja Druftva i

njegovog ukupnog kapitala.
Koeficifent zaduZenosti Dru¥tva je dat u sladetoj tabeli:

31.12.2015. 31.12.2014.
Obaveze po osnovu kredita - ukupno 13.137.143 13.147,917
Minus; Gotovina (2.914.042) {225,299)
Neto dugovanije 10.223.101 - 12.922.618
Ukupan kapital 12.058.765 10.747.146
Kapital = ukupno 22.321.870 23.669.764
Koefilcljent zadulenosti 46% 55%

5 Prihodi od prodaje robe, proizvoda I usluga
U hiljladama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Prihedi od prodaje robe 234.051 273.210
Prihod od proda]e robe na domadem tr¥idtu 219.800 262.243
Prihod od prodaje robe zavisnim licima na stranom trZiStu (napomena 34) 14.2a3 10.967
Prihod od prodale robe zavisnim licima na domatem tr¥i%tu 8 -
Prihodi od prodaje proizvoda | usluga 24.025.971 21.741.810
Prihod od prodale proizvoda i usluga na domacem triiEtu 20.867.659 18.940.843
Prihod od prodaje proizvoda i usluga na stranom tr3iétu 677699 231.307
Prihod od prodaje proizvoda i usluga zavisnim licima na dom.tri$tu
{napomena 34} 382.977 489.464
Prihod od prodaje proizvoda i usluga zavisnim licima na stran.tr3istu
{napomena 34) 2.097.636 2.080.196
Ukupno 24.260.022 22,015.020
6 Drugi poslovni prihodi

U hiljadama RSD 31.12,2015. 31.12.2014.
Prihod! od zakupa:
- poslovnog | magacinskog prostora 387.005 367.477
-vozila 101.014 87.834
- ostalo 1415 1376
Prihodi od pruZenih usluga - 34,200
Prihodi od nadoknade étete . 20.271
Ostali prihodi 8.101 5.841
Ukupno ) 497.625 525.999
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Trobkovi materijala

U hiljadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Trofkovi sirovog mleka 9.433.277 8.535.946
TroZkovi ambalafe 2.571.871 2.235.495
Trotkovi pornefnog materijala 651.923 454,789
Trodkovi ostalog materijala 227.117 220.539
Tro¥kovi rezervnih delova, alata | inventara 30.085 120.987
Trofkavi ostalog osnovnog materilal 53.301 22324
Ukupno 12.967.554 11.550.080
Tro¥kowvl goriva | energije

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Trolkovi gasa 335.958 237.339
TroZkovi elektriéne energije 242.320 166.726
Trogkovl goriva 190.571 185.012
Trofkovl vode 80.514 66.483
Trofkovi pare 74.425 73.563
Ukupno 923.788 729.123
Trokovi zarada, naknada zarada | ostalth litnih rashoda

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12,2014.
Troikovi bruto zarada 1.250.630 1.015.334
Tro$kovl poreza/doprinosa i naknade zarada na teret poslodavea 214,590 173.534
Dstall litnT rashodi {prevoz radnika, jub.nagrade, otpremnina...) 517.455 167.804
Ukupno 1.982.685 1.356.672
TroSkovi protzvodnih usluga

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Trotkovi transporta gotovih proizvoda [ sirovog mieka 1.404.985 1.350.414
Trokovi magacinskih usluga 570.674 516.323
Trotkovi reklame i sponzorstva 408.786 362.966
Trotkovl na izradl utinaka 347.922 1.386.965
TroZkovi odriavanja osnovnih sredstava 287.791 311.969
TroZkovi analiza gotovih proizvoda i sirovog mleka 68.399 50.991
Tro%kovi 2akupa 58.197 36.190
TroZkovi telefona (fiksni, mobilni i ostale tel. usluge) 16.785 19.235
Trofkovl transporta materijala | ostali transportni trotkovi 7.583 5.520
Ostali proizvodnl trotkovi 15.529 8.571
Ukupno 3.186.651 4.049.144
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Trolkovl amort|zacije
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Trokkovli amortizacije:
- nekretnine postojenja i oprema 1.313.505 817.758
- nematerijalna ulaganja 12.085 9.740
Ukupno 1.325.590 827.498
Nematerijalni troZkovl
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Tro¥kovi konsultantskih usluga 296.260 199,245
TroSkovi angaZovan|a radne snage preko agencija za zapotljavanje 83.754 90.120
Tro3kovi poreza | doprinosa (porezi, naknade, carina, doprinosi ...) 61.579 51.441
TroZkovi higijenskog odr¥avan]a | obezbedenja 57.654 41,977
Tro3kovl premije osiguran|a 36,957 33.538
Trolkovl komunalnih usluga 31.250 17.786
TroSkovi izgubljenih sporova i ostali tr.suda, vestatenja i prinudne naplate 23,707 8.126
.Ostali troBkovi iz odnosa sa bankama 19.602 64.961
Trokovl advokatskih usluga 17.269 10,976
TroSkovi platnog prometa 11.388 10.386
TroZkovi druglh neproizvodnih usluga 10.967 8.624
Tro3kovi usluga omladinske zadruge 10.216 -
Trodkovi revizije | knjigovadstvenih | dr. agencijskih usluga 5.387 2.454
Ostall nematerijalni troskovi 72.641 46.403
Ukupno 739.631 586.197
Finansl|ski prihodi i rashodi
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Finansijskl prihodi
Finansijskl prihodi od matiZnlh | zavisnih pravnih lica 107.226 388.475
- prihodi od kamate 3.074 210
- pozitlvne kursne razllke i pozitivni efekt! valutne klauzule 104.152 123,555
- prihodi od dividende . 264.710
Finansijski prihodi od ostalth povezanih pravnih lica 109,618 116.832
- prihod! od kamate 77.078 73.918
- pozitivne kursne razlike i pozitivni efekt] velutne klauzyle 32.540 42914
Ostall finansijski prihodi 3.386 5.856
Prihodi od kamate od tredih lica 71.245 112.459
Pozitivne kursne razllke i efekti val. klauzule prema treélm licima 582.858 161.006
Ukupno 874.313 784.668
Finansijski rashodi
Finansi]skl rashodi iz odnosa sa matiénim i zavisnim pravnim licima (157.104) {105.288}

25



Napomene uz finansijski izvestaj

14

-rashod| kamata {57.638) (42.371)
- negativne kursne razlike 1 efekti valutne klauzuie (99.466) (62.917)
Finansijski rashodi Iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima {28.164} {4.231)
- rashodi kamata =
- negativne kursne razllke i efekti valutne ilauzule (28.164) {4.231)
Ostali finansijski rashodi {20.314) (6.128)
Rashodi kamata prema treéim licima {674.819) (711.352)
Negativne kursne razllke | efekti val. klauzule prema tre€im licima (634.409) {804.045)
Ukupno {(1.514.810) {1.631.042)
Neto finansijski prihod)/rashod! {640.497) {846.374)
Rashod| od uskladivanja vrednosti ostale Imovine koja se Iskazue po fer vrednost| kroz bilans uspeha
U hilladama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Obezvredenje potraZivan[a od zavisnlh i ostalth povezanih lica 47.143 29.444
Obezvredenje potraZivanja od kupaca 16.755 21.8977
Obezvreden]e potrafivanja od prolzvodata mleka 10.256 37.801
Obezvredenje dugoro&nih finansljskih plasmana - 147.273
Ukupno 74.154 236.495
Dstall prihodl | rashodi
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Ostall prihodi
Prihodi /doblci od prodaje materijala 91.830 624.223
Vi§ak materijala, gotovih proizvoda | robe 14.623 14,605
Prihodi od naplate stete od osiguranja 12,651 11.156
Naplaéena otpisana potraZivanja od proizvodata 9,980 5.366
Ostall prihodi 6.756 10.384
Dobici-od prodaje osnovnih sredstava 6.559 20.155
Naplacena otpisana potrafivanja ed kupaca 4.7 10.814
Ukupno 147.120 696.703
Ostali rashodf
Obezvreden]e osnovnih sredstava {903.864) (2,753}
Otpls potrallvanja (366.980) {186}
Trokkovl za potencljaine obaveze (137.119) .
Otpis materijala, gotovlh prolzvoda i robe {82.393) {8.389)
Troskovi od prodaje materijala {81.248) (570.345)
Gubidi od prodaje osn. sredstava, tro3kovi rashoda | manjak osnovnih sredstava (45.426) (55.405)
Manjak materijala, gotovih proizvoda, robe (34.443) {18.420}
Ostali rashodi (90.150) {30.978)
Ukupno {1.741.623) (686.476)
Neto ostali prihodi/rashod] {1.594.503} 10.227
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Parez na dobit

a) Komponente porezana dobitak

U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014.
Poreski rashod perfoda (339.059) (252.617)
QOdlokeni poreski prihod 150,061 16.057
Ukupno poreskl prihad/{rashod) perioda (188.998)  (236.560)

b) Usaglalavanje lznosa tekuéeg poreza na dobitak i prolzvoda dobitka pre oparezivanja i proplsane poreske
stope

U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014.
Dobitak pre oporezivanja 318.446 2.445.198
Obratunat! porez po stopi od 15% {47.767) (366.780)
Efekti stalnih razlika (118.752) (11.242)
Efekt! privremenih razlika (241.121) (46.234)
Ostale razlike (dividenda) 151 39.707
Iskori&éeni poreski kredit ) 68.430 131.932
Tekuti pareskl rashod prikazan u poreskom bllansu {339.059) {252.617)
Efekti odloZenlh poreza

Odiodeni poreski rashodi/prihodi 150.061 16.057
Ukupan porez na dobitak prikazan u biansy uspeha-poreski

prihad/{rashod) ' (188.998) (236.560)
Efektivno poreska stopa 58,35% 8,67%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih | neposlavnih transakei]a,
utvrdeni u poreskom bilansu, lzuzev onih iz kojih prolzilaze kapitalni dobid | gubicl utvrdeni u skiady sa ovim
Zakonom, mogu se koristitl za umanjenje poreske osnovice buduéih obradunskih perfoda, all ne dule od pet
godina. Drustvo nema poreske neiskori¥fene gubitke po poreskom bilansu.

Na dan 31.decembar 2015. godine Dru3tvo je iskoristilo ceo poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva,

c)OdioZena poreska sredstva/obaveze

OdloZene poreske obaveze u iznosu od RSD 105.574 hillada nastale su kao posledica razlike lzmedu poreske
osnovice pojedinth sredstava i obaveza { iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao | po osnovy
efekta revalorizacije koja nastaje kao razlika izmedu knjigovodstvene i procenjene fer vrednosti. Gbrafun
edlofenth pereskih sredstava/obaveza je prikazan u sledeéim tabelama:
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Obratun poreskih sredstava/(obaveza):

L) hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Potetno stanje 01.01. 33.662 17.605
Privremena razlika (raziike izmedu poreske i ratunovodstvene amortizacije} {133.966) 16.416
Ostale privremene razlike 262 {359)
Spajanjem uz pripajanje AD Mlekare preuzete poreske obaveze (6.132) -
Stanje na dan {105.574) 33.662
Zarada po akciji
31.12.2015. 31.12,2014.
Neto dobitak (u hiljadama RSD) 129.448 2.208.638
Prose&an ponderisan broj akcija u toku godine 7.523.624 7.506.529
Zarada po akcijl {dinara) 17 294
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Revalorizacija nekretnina, postrojenja  opreme

Drustvo je angaZovalo ovla¥éenog procenitelja da izvrsi procenu fer vrednosti nekretnina, postrojenja | opreme na
dan 1. aprila 2015. godine. Fer vrednost ie utvr@ena koriSéenjem troikovnog pristupa u slufaju gradevinskih
objekata, postrojenja i opreme, dok za zemljiste koriféena komparativiia metoda kao tehnika procene.

Znatajni neuodjivi Inputi procene su procenjeni trofkovi zamene gradevinskih objekata, postrofenja i opreme |
procena realne istrolenosti imovine na dan procene, koji se koji se iskazuje kroz fizitki, funkclonalan ekonomski
otpis (ako postofi). Za zemljifte znatajni neuodljivi inputi procenu predstavijaju rasponi cene zemljita koji su
odredenl od strane poreskih organa. )

Druiitvo Je promenllo ratunovodstveny politiku vrednovanja nekretnina, postrojenfa i opreme tokom 2015. godine;
zato fer vrednosti ove imovine nije odmerena na dan 1. Januara i 31. decembra 2014, godine.

Kada bi nekretnine, postrojenja | oprema bill vrednovani primenom modela nabavne vrednosti, sadainja vrednost
bl bila slededa;

U hilladama RSD 31.12.2015.
Nabavna vrednost 18.108.949
Akumulirana amortizacija {9.045.022)
Neto sadafnja vrednost 9.062.927

Blololka sredstva (sto&ni fond)

U hiljadama RSD 31,12.2015. '31,12.2014.
Stanje na dan 1. januar 7.633 37.575
Spajanjem uz pripajanje AD Miekara Subotica preuzete Junice 74.221 -
Prenos na dugorotne finansijske plasmane - {25.000)
Obezvredenje {7.092) {852)
Ukupno . 74.762 7.633

Dugoroini finansijskl plasmani - ufeife u kapitalu

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Uiefte u kapltalu zavisnih lica

Ulaganje u Kencern Bambi ad 4.733.212 4.733.212
Ulaganje u Mlekara ad, Subotica {napomena 29} . 2.833.220
Ulaganje u IMB Mlekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u Mlijekoprodukt doo 1.321 378 1.321.378
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u Balkan Dairy Products BV 147.273 147.273
Ulaganje u Mijekara ad, Banja Luka 108.965 108.965
Ulaganje uimlek Boka doo 69.345 69.345
ispravka vrednosti (East Milk doa, CEE Investment, Mljekara ad, Balkan Dairy

Products BV} {717.946) {717.946)

Ukupno 8.203.119 11.036.339
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Ulaganje u CEE Invesiment 158.840 158.840
Ulagan]e u banke 5.436 5.528
Ulaganje u ostala preduzeéa 1.160 882
Ispravka vrednosti CEE Investment {158.840) {158.840}
Ukupno 5.596 0.410
Stanje na dan 8.209.715 11.042.749

Za obezbeden]e otplate kredita, Druitvo je zaloZilo 224.368 komada akeija | reda emitenta Koncern Bambi ad u
korist UniCredit bank Srbija AD Beograd {(Napomena 31).

Dugoroénl finanslski plasmanl - ostalo

U hitjadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Dugoroni plasmani u zemljt

Dugorotni plasmani dati proizvodaéima mileka 88,367 90.755
Ispravka vrednost! dug.plasmana datih prolzvodatima mieka (1.289) {6.431)
Ukupno 87.078 84.324
Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Dugorotni plasmani datl zaposlenima 45.040 55.774
_Dugorotni depoziti 18.936 18.079
Ukupno 68.026 73,853
Stanje na dan 155,104 158.177

Dugoroéni plasmani dati proizvodadima mleka se odnose na zajmove date proizvodatima mieka za kupovinu
junica, ulaganje u opremu, objekte, mehanlzaciju, nabavku priplodnog materijala i sl. ZaJmovl se odebravaju na
period od 44 meseca (4 meseca grejs perioda i 40 meseci otplate).

Dugorocni plasmani dati zaposlenima se odnose na zajmove date zaposlenima za stambene potrebe. Rokovi
otplate su do 20 godina | zajmovl se otpladuju u Jednakim mesetnim ratama, adminlistrativnlm zabranama na
zarade zaposlenih. Zajmovi su cdobreni po kamatnim stopama izmedu 1% { 3% godi¥nje. U 2005. godini izvr¥eno
je dugoroZno rezervisanje za potencijalne troskove kaji bi mogli nastati usled nenaplativosti ovih potraZivanja. Na
dan 31.12.2015. godine rezervisanje Iznosl ASD 33.066 hiljada, 3to je prikazano na peziciji Dugoroéna rezervisanja
{Napomena 31).

Dugorolna potraZivanja

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Potrafivanja od zavisnlh | ostalth povezanih lica

PotraZlvan]a od zavisnih pravnih lica 696.665 476,235
Potrafivanja od ostalih povezanih pravnih lica 6.308 77.659
Ispravka vrednosti potraZivanja (257.767) (166.682)
Ukupno 445.210 387.212
Ostala dugoroina potrafivanja

Dugorona potrativanja od Pinka 393.830 485.096
Dugorofna potrafivanja od prolzvodata mieka 28.696 30.413
Dugoroéna potrafivania od zaposlenih 24.930 26.839
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Ispravka vrednosti dugorotnih potraZivanja od proizvodata mleka . {459)
Ukupno 447.456 541.889
Stanje na dan 892.666 929,101

Dugoroina potraZivanja od zavisnih pravnih lica se odnose na:

* PotraZivanfa od Mljekare ad Banja Luka po osnovu ugovora o ustupanju potradivanja i zameni ispunjenja kojim
Energoprojekt Industrija ad ustupa AD Imleku svoje potrafivanje od Mijekare ad Banja Luka u iznosu od EUR
3.937.182 naime izmirenja dela svog duga koji ima prema Imleku po osnovu ugovora o zajmu.

Zhog nelzvesnosti naplate potrafivanja od Mijekara ad Banje Luka u decembru 2012. godine potrafivanje je
obezvredeno u iznosu EUR 1.005.198, §to &inf 26% ukupnog potraivanja. Na osnovu Finansljskog Izvestaja na dan
31.12.2012. Mljekara ad Banja Luka, utvrdjena je mogucnost (%) pokrica obaveza iz imovine. U decembru 2013,
godine, na osnovu Finansijskog izvestaja na dan 31.12.2013. izvrieno je dodatno obezvredenje u Iznosu od EUR
372.815, $to &nl ukupno 35% potraZivanja. U 2014. gadini nije lzvrieno dodatno obezvredenje jer je utvrdeno, na
asnavu Finansijskog lzvedtaja na dan 31.12.2024., da je procenat obezvredenja ostao na nivou od proile godine, a
to je 35% potrakivanja. Na osnovu Finansijskog izvedtaja na dan 31.12.2015. izvrienc je dodatno obervredenje u
iznosu od EUR 78.744, &to &ini ukupno 37% potragivanja.

Spajanjem uz pripajanjem sa AD Mlekarom Subotica preuzeto [e potrafivanje AD Miekare Subotica od Mijekare ad
Banka Luka u Iznosu od RSD 217.805 hiljada za kupovinu kapitala tog drustva, 2 koje nije konvertovano u kapital,
kao | njegova ispravka vrednosti u iznosu od RSD 76.232 hiljada. Na osnovu Flnansijskog izvettaja na dan
31.12.2015. lzvr¥enio Je dodatno obezvredenfe u iznosu od EUR 51.271, 3to &ini ukupno 37% potraflvanja.

» Potra¥ivanja od ostalih povezanih pravnih lica su potraZivanja od Knjaz Miloka po oshovu ugovora o preuzimanju
ispunjena kofim Druftvo preuzima obavezu Knjaz MiloZa prema Pinku. Knjaz Milot ad se obavezuje da iznos od
EUR 2.467.08( plati u 36 mesetnih rata lzdavanjem i predajom 36 blanko menica kao sredstvo plaéanja, potev od
maja 2011, godine. lzdate menice despevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 63.530, s tim da je rok
dospeta paslednje rate u aprilu 2014. godine. U 2012, godini zakljuten je novi ugovor o preuzimanju ispunjenja
kojim Drutvo preuzima obavezu Knjaz Milo3a prema Pinku u iznosu EUR 981.090, Po tom ugovoru Knjaz Milo¥ se
obavezuje da iznos plati v 18 meseEnih rata lzdavanjem i predajom 18 blanko menica koje dospevaju na naplatu
svakog meseca u lznosu od EUR 54.505, podev od avgusta 2015. godine.

Dugorotna potraZivanja od Pink International Company {u daljem tekstu Pink) odnose se na dugorofni deo avansa
koji Je dat Pinku za 2akup medijskog prostora do 2021. godine. Celokupna vrednost ugovora je unapred ispla¢ena
valutiranim menicama.

Dugorotna potraivanja od proizvodata mieka na dan 31.12.2015. godine se adnose na potrailvanja po osnovu
prenosa prava svojine na griima koja su data proizvodatu AD Buduénost na koriécenje i ekspolataciju od 2011.
godine.Na dan 31.12.2014. godine, saido ove pozije &ine | potrazivanja po asnovu prodatih junlca proizvodatima
mleka kola dospevaju na naplatu u 2016. godini.

Dugoro&na potrativanja od zaposlenih se odnose na potraZivanja za prodate stanove.

Zalihe

U hlljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Materl)al, rezervnf delovi, afat | sitan Inventar

Materijal 582.120 379.059
Rezervni delovi 17.181 235.793
Alatiinventar 4,444 8.851
Ispravka vrednosti (91.486) {97.231)
Ukupno 512.25% 526.472
Poluprolizvodi

33



Napomene uz finansijski izvesiaj

25

Poluproizvodi 35453

Ispravka vrednosti {35.453)

Ukupno - =
Gotovl proizvod|

Gotovl prolzvodi 885.060 942.424
{spravka vrednosti {7.309) {6.382)
Ukupno 872751 9365.042
Roba

Roba namenjena prodaji 2.281 57.145
Ukupno 2.1 57.145
Pladeni avansi

Plaéeni avans povezanem licu 24,705 .
Plagenl avans Pink-u B4.161 113.448
Placeni avans! za zallhe 79.573 91,771
Pladeni avansi za usluge 29.448 47.424
Ispravka vrednosti platenih avansa {18.546) (15.840)
Ukupno 199.341 241.803
Stanje na dan 1.591.632 1.761.462

Smanjenje zaliha gotovih proizvoda se ogleda u smanjenju zallha sterillzovanog mleka | maslaca, dok se zalihe
mieka u prahu povefavaju kao rezultat spajanja uz pripajanje sa AD Mlekarem u toku 2015. godine. Smanjenje
zaliha rezervnih delova je uslovijeno promenom procene u pogledu pofetnog priznavanja asnovnih sredstava

(Napomena 3.4.3}
Potrafivanja po osnovu prodaje
U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12,2014.
Kupci u zemlji 3.430.461 3.562.921
Kupci u zemlji zavisna pravna lica 99.787 329,582
Kupci u zeml]i ostala povezana lica 27 21
Ispravka vrednosti {655.512) (504.163)
Neto kupct u zemlji 2.874.763 3.388.361
Kupci u inostranstvu 60.749 46.052
Kupci u inostranstvu zavisna pravna lica 1.095.918 1.245.740
Ispravka vrednosti (54.395) (54.395)
Neto kupei u inostranstvu 1.102.273 1.237.397
Potrailvanja po osnovu prodaje osnovnih sredstva 3.846 6474
Potrafivanja od proizvodata mleka 142,113 136.444
Ostala potraZivanja 177.461 134.753
Ispravka vrednost (39.671) {29.530)
Ostala potra¥ivanja po osnovu prodaje 283.74% 248.141
4.260,785 4.873.395

Stanje na dan
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Druga potraivanja

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31,12.2014,
Kratkoro€na potra¥ivanja od povezanih fica 396.413 275.772
PotraZivanja za premije 381.530 256.405
Kratkorotna potraZivanja od proizvoda¢a mleka 76.358 72,894
Kratkoro&na potraZivanja od zapostenih 18.745 19.352
Potraélvan]e za kamatu 1.581 3,705
Potrafivanje za vi%e pladen porez na dobit 22.242
Ostala kratkoro&na potraZlvanja 28.791 35.397
Ispravka vrednosti potradivanja od povezanih lica {167.366) (136.365)
Ispravka vrednosti potra¥ivanja od proizvodada mleka (76.131) {70.863)
Ispravka vrednostl ostalih kratkoroEnih potraivanja (32.034) {32.033)
Stanje nadan 637.891 486.506
Kratkoroinl finansijski plasmani

U hlljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Kratkoroénl zajmovi dati mati€nom pravnam licu 238.387 -
Kratkoroéni zajmovi dati ostalim povezanim licima 987.604 956.780
Kratkoro&ni zajmovi dati pravnim licima - 727.250
Kratkoroni zajmovl datl proizvodadima mleka 280.283 311.462
Ispravka vrednosti kratkoroZnih zajmova dati ostalim povezanim licima [414.745) (412.468)
Ispravka vrednosti kratkoroiénih zajmova datl proizvodatima mleka (172.750) (172.579)
Kratkoraénl zajmovi 918.779 1.410.445
Depozit u bankama 1.590.570 5.428
Tekuéa dospeca dug. potraZivanja od zavisnih pravnih lica 154.377 153.530
Tekuta dospeéa dug. potra¥ivanja od proizvodata mleka 105.269 129.097
Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 61.219 11.138
Ispravka vrednosti tekuceg daspeéa dug. potradivanja od zavisnih lica (57.120) {53.735)
Ispravka vrednosti tekuteg dospeéa dug. potrafivanja ad proizvodata mieka (38.7886) {28.166)
Ostall kratkoroZni finansijski plasmanl 1.815.529 217.292
Stanje na dan 2.734.308 1.627.737

Kratkorotni zajmovi datl povezanom pravnom licu se odnose na zajmove odobrene matidnom pravnom licu

Adriatic Minority Co D01 doo Beograd sa rokom dospeca u 2016. godinl.

KratkoroZni zajmovl dati ostalim povezanim i treéim Iicima odnose na zajmove date preduzeéima u zemilji za
potrebe finansiranja obrtnih sredstava, sa rokom otplate do godinu dana | kamatnom stopom od 7% do 8% sa
deviznom klauzulom. U 2015. godini Idea doo je vratila zajam Dru¥tvu. Na osnovu odiuke Nadzornog odbora,
Druitvo je izvriilo direktan otpis potraZivanja po osnovu zajma datog Mercataru S doo Novi Sad.

Kratkorofni zajmovi dati proizvodatima mleka su zajmovi dati za pripremu stofne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku manjeg broja gria za dopunu proizvadnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci | mese&hom
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kamatnom stopom od 0,5% za zajmaeve odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1 gedine i godiZnjom
kamatnom stopom od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na dan Isplate.

Tekuéa dospeta dugero®nih potraZivanja od profzvodata mleka se odnose na potraZivanja pe osnovu predatih
Jjunica i datib zajmova za kupovinu junica kofa dospevaju na naplatu u 2016. godini.

Depozit u bankama se odnosi na noveana sredstva koje je Drultvo orotilo kod domacih banaka na period od 1
mesec. Na dan 31.12,2014, depazit u bankama se odnesi ,overnight” depozit kod Raiffeisenbank, Beograd. Od
juna 2015. godine raskida se ugovor sa Ralffelsenbank, Beograd o ,overnight” depozitu. ‘

Zbog neizvesnostl naplate potrafivanja od AD Mijekara Lakta%i u 2012. godini Drustvo je obezvredilo potraZivanje
od Mljekare Banja Luka u lznosu od EUR 324.058, to &ini 26% ukupnog potrafivanja. Na osnovu Finansljskog
[zvestala ha dan 31.12.2012. AD Mijekara Laktagi, utvrdjena je mogucnost (%) pokrifa obaveza Iz imovine. U
decembru 2013. godine, na osnovu Finansijskog Izvestaja na dan 31.12.2013. izvrseno je dodatno obezvredenje u
iznosu od EUR 120,189, 3to &ini ukupno 35% potraZivanja. U 2014. godinT nije izvr§eno dodatno obezvredenije jer je
utvrdeno, ha osnovu Finansljskog lzveitaja na dan 31.12,2014., da je procenat obezvredenja ostao na nivou od
proile godine, a to je 35% potraZivanja. Na osnovu Finansijskog izve3taja na dan 31.12.2015. fzvrieno je dodatno
obezvredenje u lznosu od EUR 25.386, §to ini ukupno 37% potraiivanja.

Zbog kasnjenja u otplati za]ma i neizvesnosti naplate potrazivanja od BD AGRO AD Dobanovtl, u ranijim godinama
izvrSena je ispravka vrednosti na teret rashoda obezvredivanja u ukupnem iznosu od RSD 232.766 hiljada, od toga
na kratkoro¥nl zajam se odnosi RSD 171.980 hiljade, na kamatu po istom osnovu RSD 45.785 hilJade (Napomena
27) 1 avans R$D 15.000 hiljada (Napomena 25).

Gotovina f gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Devizni ratun (eur valuta) 814.261 10.423
Tekuéi raéun u dinarima 509.015 209.122
lzdvojena novtana sredstva za kupovinu akcifa - 101.962
Blagajna 196 326
Stanje na dan 1.323.472 321.833
Kapital

U hiljadama RSD 31.12,2015. 31.12.2014.
Akcljski kapitat 4.423.635 4.346,939
Otkupljene sopstvene akeije (354.717) {321.937)
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 1.604.600 -
Nerealizovani dobicl po osnovu HOV 2.020 1.905
Nerealizevani gubici po osnovu HOV (3.368) {1.475)
Nerasporedena dobit ranijih godina 4.578.787 2.794.712
Nerasporedena doblt tekuce godine 129.448 2.208.638
Stanje na dan 12.098.769 10.747.146

U toku 2015. godine doZlo je do znakajnih promena na pozicijama u okviru kapitala u najveéoj meri zbog:
Povetanje akcijskog kapitala u iznosu od RSD 76.696 hiljada zbog emitovanja 142,029 novih akcija usled spajanja
uz pripajanje sa AD Mlekarom.
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= U 2015, godini izvrSena je procena imovine Druftva, &to utice na ostvarivanje revalorizacionih rezervl v iznosu
od RSD 1.893.987 hiljada. Smanjenja revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 283.165 hitjada su nastala po
osnovu odioZenth poreskih abaveza, a iznos od RSD 6.222 hiljada po osnovu otpisa osnovnih sredstava koja su
revalorizovana.

- Povetanje pozicije nerasporedene dobiti Je nastalo po osnovu ostvarenog tekuteg dobitka u Iznosu od RSD
129.448 hiljada.
Smanjenja pozicije nerasporedene dobiti u iznosu od RSD 162.054 hiifada, usled spajanja uz pripajanje sa AD
Mlekarom | dodatno zbog razlike tr¥i¥ne i nominalne vrednosti otkupljenih sopstvenih akeiji v iznosu od RSD
266.550 hiljada.

- Promene na pozicljama nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodenja vrednosti akcija koje preduzeée ima u
bankama I drugim preduzeima na fer vrednost na dan 31.,12.2015. godine.

Ukupan broj otkupljenih sopstvenlh akcija na dan 31.12.2015. iznosi 656.884 akelja. U 2015, godini Drustvo ie
otkupilo 60.705 akcija.

Vlasnitka struktura akeijskog kapitala Imleka na dan 31. decembar 2015. godine je sledeta:

Knjigovodstvena

vrednost % utedéau
(u hiljadama RSD) Broj akeija vlasniStvu
DANUBE FOODS GROUP B.V. 3,491.287 6465345 78,92
ADRIATIC MINORITYCO 001 D.0.0. 399.576 739.956 9,03
IMLEK - AD 354.717 £56.884 8,02
VUGICEVIC ZORAN 8.934 16.545 0,20
BDD M&V INVESTMENTS AD 2.274 4.211 0,05
TOMIC RADOSLAY 2.196 4,066 0,05
KRUNA KOMERC D.0.0. 1.932 3.578 0,04
ERSTE BANK AD NOVI SAD - KASTODI RN-KS 1,773 3.283 0,04
UNICREDIT BANK SRBIJA AD - KASTODI RN-K5 1463 2.708 0,03
ACIMOVIC GOIKO 967 1.791 0,02
Prvih 10 akcionara 4,265.119 7.898.367 96,42
Ostall 158.515 293,549 3,58
Ukupno 4.423.635 8.191.916 100,00

Na dan 31. decembar 2015. godine akeijski kapital se sastojao od 8.179.599 obiEnlh akeija | 12,317 prioritatnih
akclja &lja Je nominalna vrednost RSD 540 po akcijl.

Pripajanje Mlakare Subotica

Drustvo je sa 11.02.2015. godine sprovelo spajanje uz pripajanje sa AD Miekarom Subotica. Transakeifa je
sprovedena kao pripajanje dru$tva pod zajedni&kom kontrolom, gde je neto efekat pripajanja evidentran u okviru
nerasporedene dobiti,

Pregled efekta na pozicije u okviru aktive | pasive, kao | efekat spajanja na kapital je sleded:

U hiljadama RSD 11.02.2015.
Nematerijalna imovina 488
Nekretnine, postrojenja i oprema 2.263.031
Biclofka sredstva 74.221
Dugoroénl finansijski plasmani 19.401
Dugorotna potra¥ivanja 141.573
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OdloZena poreska sredstva {6.133)
Zalihe 990.313
Potrafivanja po osnovu prodaje 870.771
Druga potrazlvanja 108.566
Kratkorogni finansijski plasmani 15.059
Gotovina i gotovinskl ekvivalent! 10.761
PDV i AVR 61.804
Ukupna aktiva 4,549,955
Dugoroéne obaveze 14.150
Kratkorotne finans!jske cbaveze 568.241
Obaveze iz poslovanja 1.049.426
Ostale obaveze | PVR {bez adloZenih poreza i prihada) 173.390
Ukupne cbaveze 1.305.207
Kapital AD Mlekare Subgtica na dan spajanja 2.744.748
Utedéa u kapltalu AD Mlekare Subotica 2.833.220
Efekat spajanja u okviru kapitala (88.472)

30 Dugorotna rezervisanja

U hlljladama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Dugoro£na rezervisanja za Junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569
DugoroZna rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenlh 70.993

Dugorofna rezervisanja za zajmove date zaposlenima 33.066 33399
Dugorodna rezervisanja za sudske sporove 8.000 .
Stanje ha dan 237.628 158.968

Dugoroéna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad u iznosu R5D 125.569 hiljada se odnose na potencijalne
trodkove koji bl mogl! nastati po osnovu obaveze koju je Novosadska mlekara preuzela prema Gradskoj Direkciji za
robne rezerve Novi Sad po oshovu Ugovora o drianju robnih rezervi u Eivam, zaldjufen 1993. godine. Ovim
ugovorom Novosadska miekare je preuzela 1.600 junica od Gradske direkcije Novi Sad, koje je dala na koriféenje
individualnim proizvodatima mleka radi obezbedenja dovoljne koliZine mieka i mieZnih prolzvoda na triiStu Grada
Novl 5ad. U slutaju gubitka junice Novosadska mlekara je dufna da nadoknadi lzgubljenu junicu. iz tog razloga, u
2011. godini AD tmlek, kao pravni sledbenik Novosadske mlekare, Je l2vriio dugorotna rezervisanja 2a potencijaine
trotkove od izgubljenth 1.600 junica.

Dugorofna rezervisanja za zajmove date zaposlenima u [znosu RSD 33.066 hiljada se odnose na potencijaine
trotkove koji bt mogll nastati usled nenaplativosti potraivanja po osnovu datih zajmova zaposlenima AD Imleka
{Napomena 23 Dugorotnl finansijski plasman - ostalo).

Rezervisanja za otpremnine i jubilame nagrade u iznosu od RSD 70.993 hiljada formirana su u iznosu sadasnje
vrednosti ofekivanih buduéih isplata. Prillkom utvrdivanja sadainje vrednostl otekivanih odliva koriséena je
diskontna stopa od 9%. na bazi procene olekivane proselne triidne kamatne stope na dugorofna dinarska
sredstva u Republici Srbiji. Rezervisanje je utvrdenc na osnavu Kolektivhog ugovora Drultva i pretpostavke
proseénog rasta zarada po stopi od 1% godi¥nje.
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Dugoroéne obaveze
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Dugarofni krediti od banaka 12.571.198 9.606.048
Dugorotne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 477.440
Dugoroini zajmovi od matiZnih | zavisnth lica 534.265 .
Druge dugaroéne chaveze 31.680 390.041
Ukupno 13.137.143 10.473.529
Tekufe dospete
- dugorotni krediti od banaka {1.257.120} (3.220.163)
- dugorofne obaveze po osnovu finansljskog lizinga - {140.371)
Ukupno (1.257.120) (3.369.534)
Stanje na dan 11.880.023 7.103.995
Dugoroéne kredite od banaka gine:
Godina U hilj. EUR U hiljadama RSD
dospeta 31.12.2015. 31.12.2015. 31.12.2D14,
Privredna banka Beograd AD u stetaju 2016 . = 88.876
Hypo Alpe Adria bank AD Beograd 2017 - - 228.236
Banka Intesa AD Beograd 2019 - - 512.294
Raiffeisen banka AD Beograd: 2015 - - 1.757.453
Soclete Generale banka Srbija AD Beograd 2019 - - 1.774.055
AIK Banka AD Ni¥ (20 mio) 2018 - - 2.015971
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd 2020 93.023 11.314.078 -
Stanje na dan 93.023  11.314.078 6.376.885

DugoroEn! 2ajmovl od mati&nth | 2svisnth lica su ugovoren! sa Adriatic BidCo B.V. u aprilu 2015. godine na iznos od
EUR 60.000.000., otplata Je definisana u celosti sa krajn]im rokom dospeéa mart 2025 godine. Namena kredita je
refinansiranje postojece zaduZenosti | za obrtni kapital. Kredit je povuZen u Iznosu od EUR 4.392.6872 (RSD 534.265
hiljada). Dru3tvo je otkazalo astatak nepovuienih sredstava,

9. aprila 2015. godine Druftvo je zakljucio ugovor o pristupanju duga prl Semu postaje duinik i jemac nadredenog
ugovora u kome su strane; 1) Adriatic Midco B.V. kao originalnog Jemea 2) Adriatic Bidco B.V. kao originalnog
zajmoprimea [ originalnog jemca 3) BNP Paribas Fortis SA/NV, Citibank, N.A., landonskl ogranak, ING Bank N.V.,
Raiffeisen Banka a.d. Beograd, Ralffelsen Bank International AG, UniCredit Bank Austrija AG, UniCredit Bank Srbija
a.d. Beograd kao originalni zajmodavac 4) UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd kao agenta plafanja. Kredit se
odobrava u fznesu priblifno EUR 105.300.000., otplata je definisana u Sestomesefnim ratama sa krajnjilm rokom
dospeca april 2020 godine | sa grejs periodom od 1 godine. Namena kredita je refinansiranje postojece zadulenosti
i za obrtni kapital. Kredit je do 31.12.2015. povuten u iznosu od EUR 103,359.373.

Za obezbeden]e otplate kredita, Drustvo je zaloZilo 224.368 komada akeija | emitenta Koncern Bambi ad u korist
UniCredit bank Srbija AD Beograd.

Drutvo je otplatilo sve kredite kod banaka i cbaveze prema lizing kuéama u celosti u Iznosu od EUR 107.510.855,
iz dugoronog kredita kod Adriatic BidCo B.V. | dugoro&nog kredita UniCredit Bank Srbija a.d.
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Druge dugorofne obaveze se odnose nz obaveze po osnovu izdatih menica Pinku, po osnovu ugovore o zakupu
vremena za oglaSavanje, a koje dospevaju na naplatu u perlodu do 2017. Menice su eskontovane kod Erste banke

od strane Pinka.

Kratkaroéne finans!|ske obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Obaveze po asnovu nabavke transporine opreme - 26.237
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme - 114.134
Obaveze po osnovu lizinga dospede do 1 godine 140.371
Kratkoro¥ni kredit od zavisnih pravnih lica . 604.792
Kratkoro&ni kredit od banaka - 2.069.596
Kratkoro#ni deo dugorognog kredita {Napomena 31} 1.257.120 3.229.163
Kratkoro&nl kredit 1.257.120 5.903,551
Stanje na dan 1.257.120 6.043.922

Kratkoroni kredit od zavisnih pravnih lica Je ugavoren sa Koncern Bambi ad, PoZarevac u septembru 2012, godine

u iznosu od EUR 5.000.000. Kredit Je u celost! otplafen u 2015, godini.

KratkoroZne finansijske obaveze prema lizing kuéama i bankama su u celost! otplatene 9. aprila refinansiranjem iz
dugorotnog kredita prema Adriatic BldCo B.V. i dugorotnog kredita UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd (Napomena

31).

U decembry 2014. godine, Societe Generale bank AD Beograd odobrava Druitvu kratkorofnu okvimu revelving
liniju u iznosu do EUR 1.000.000, s tim da sredstva moZe da koristi za poviatenje kredita i izdavanje bankarskih
garandija. Drustvo Je sredstva iz odobrene Linije koristilo za izdavanje bankarskih garancija dobavljaima.

Aneksorn ugovora o kratkoronoj viSenamenskej revolving Iiniji produZava se rok vaZenja linije do 31. marta 2016.

godine.

Obaveze &z poslovanja

U hiliadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Dobavljai u zemlji 2.360.547 1.604.192
Dobavljati u zemlji zavisna pravna lica - 174579
Dobavljati u zemlji ostala povezana lica 1,318 19.386
Dobavljaii u zemljl 2.361.865 1.798.157
Dobavljadi u inostranstvu 107.767 67.678
Dobavljati u inostranstvu zavisna lica 50.344 58.106
Dobavlja&i u Inostranstvu i58.111 125.784
Obaveze 2a izdate menice Pink-u 390.494 157.394
Obaveze za premiju | ostale obaveze 381.529 298.119
Ostale obaveze iz poslovanja 772.023 455,513
Stanje na dan 3.291.999 2.379.454
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Pasivna vremenska razgraniéenja

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Ukalkulisani tro3kovi 2a fakture koje nisu proknjizene 208.789 73.509
Ukalkufisani trodkovi za rabate ka kupcima I usluge od strane kupaca 480.819 800.500
Ukalkulisani trogkovi (beneficije zaposleni, kamate | ostale potencijaine

obaveza) 319.271 32.299
Razgraniteni buduéi prihodi 10.650 11.109
Stanje na dan 1.019.529 917.507

Transakelje | salda sa povezanim {licima

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim llcima.

perlodu obavljene su sledeée transakeije sa povezanim pravnim licima

U posmatranom

U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014,
Sredstva
Uteica u kapftolu zavisnih | ostolih povezanih lica
Ulaganje u Koncern Bambi ad 4,733.212 4,733.212
Ulaganje u Mlekara ad, Subotica . 2.833.220
Ulaganje u IMB Milekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u Miijekoprodukt doo 1.321.378 1.321.378
Ulaganje u East Milk doo 451.708 461.708
Ulaganje u CEE Investment 158.340 158.840
Ulaganje u Balkan Dairy Products BV 147.273 147.273
Ulaganje u Mljekara ad, Banja Luka 108.965 108.965
Ulaganje u Imlek Boka doo 69.345 69.345
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment, Mljekara Ba nja Luka,
Balkan Dalry Products BV) (876.785) (876.786)
8.203.119 11.036.339
Dugoroéna potrativenja
Mijekara ad Ban]a Luka 696.669 476.235
Knjaz Milo$ ad 6.308 77.659
Ispravka vrednosti Mljekara ad Banja Luka (257.767) {166.682)
445.210 387.212
Placeni avansi
Moji Brendovi doo, Beograd 24.705 -
24,705 =
Potrafivanja od kupaca
Imlek Boka doo 566.246 619.064
Mijekara Sinj doo 286.928 286.266
Miljekoprodukt doo, Kozarska Dubica 165.067 274.071
Miekara ad Subotica . 203.591
Koncern Bambi ad, Pozarevac 99.787 125.991
Miekara Bitola 69.335 57.996
Mljekara Banja Luka 8.343 8.343
Knjaz Milos ad 27 21

41



Napomene uz finansijski izvestaj

Ispravka vrednosti Mljekara Banja Luka (8.243) (8.343)
1.187.390 1.567.000
Druga potrofivanja
Knjaz Milo% ad 392.095 275.772
Maji Brendovi doo, Beograd 1.244
Adriatic Minerity Co 002 doo, Beograd 3.074 -
Ispravka vrednostl (Knjaz Milog ad) (167.366) {136.365)
’ 229.047 139.407
Kratkorolni finansifski plasmani
Knjaz Miips ad 962.062 956.7B0
Adriatic Minority Co 001 doo, Beograd 238.387 -
Mijekara ad Banja Luka 154,377 153.530
Moj! Brendovi doo, Beograd 25,542 -
Ispravka vrednosti (Knjaz MiloZ, Mijekara Banja Luka) (471.865) {466.203)
908,503 644,107
DObaveze
Dugoroéne fintnsliske oboveze
Adriatic BidCo B.V. 534.265 -
534285 -
Kratkoroéne finansijske obaveze
Koncern Bambl ad, Pofarevac - 604.792
. 604,792
Dobavijalf
Miekara ad Subotica - 174.579
Mlljekoprodukt doo, Kozarska Dubica 31.168 56.459
Moji Brendovi doo, Beograd - 17.360
Mlekara Bitola 19.176 1.544
Knfaz Milo$ ad 764 1.542
Knjaz Milos Natura 554 484
Mljekara Sinj deo - 103
51.662 252.071
Ostale kratkoroéne obaveze
Koncern Bambi ad, PoZarevac = 12.875
Adriatic BidCo B.V. 92.962 -
Mijekara Sinj doo . 613
Knjaz Milo3 ad 238 -
Imlek Boka doo 53 -
93.253 13.488
Prodajo proizvoda povezanim licima
Imlek Boka doo 1.433.866 1.165.646
Mljekara Sinj doo 127.444 503.559
Koncern Bambi ad, PoZarevac 374.893 338.340
IVB Mlekara Bitola 355.261 282.645
Miekara ad Subotica 8.052 151,123
Knjaz Milos Natura 23 ‘
Maji brendovi d.c.0., Beograd 11 -
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 195.309 139.314
) ) 2,454 864 2.580.627
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Potencijaine chaveza
{g} Sudski sporovi

U svom redovnom poslovanju, Drudtvo Je ukljuZeno u sudske tufbe | pastupke, Rukovodstvo smatra da nema
takvih potendijainth obaveza za koje Drultvo ofekuje da mogu imati materijalno znatajan uticaj na finansijske
izveitaje za period kojl se zavr$ava sa 31. decembra 2015. godine.

(b) trdata jemstva | garancije

Drutvo Je zakljuZilo Ugovor o jemstvu izmedu NIS AD Novi Sad (poverilac), Nacionalne Logistike doo Beograd
(duZnik) | AD Imlek Padinska Skela (jemac). Ovim ugovorom Druitvo garantuje za platanje svih zajaméenih obaveza
duZnika po osnovu Ugovora o prodaji naftnih derivata, a do iznosa od RSD 90,000 hiljada. Drustvo Je zakijuiilo i
ugover sa2 Nacionalnom Logistikom doo Beograd, kojim se definise pravo Drustva da se svaka isplata po osnovu
Ugovora o Jemstvu kompenzuje sa dugom nastalim po osnovu fakturisanja usluga od strane Naclonalne Logistike
doo Beogred a po Ligovoru o logistitkim uslugama.

(c) Obaveze kaphalnih investiciia

Na dan 31. decembar 2015. godine preuzete obaveze po osnovu kapitalnih investicija u Iznosu od RSD 306.645
hiljada (2014: RSD 271.270 hiljada} odnose se na porudZbenice dostavljene dobavijatima za nabavku osnavnih
sredstava,

Usaglalavanje potraZivanja i obaveza

Dru3tvo je sa svolim poslovnim partnerima tokom 2015, godine usaglatavalo potrafivanja i obaveze putem izvoda
otverenib stavki ili putem zapisnika o sravnjenju. U postupku usaglaSavanja nisu utvrdena materjalno znatajna
neusagladena potraZivanja | obaveze.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Drudtvo je u oktobru 2015. godine zaklju&ilo ugovor o kupoprodaji udeia 100% osnovnog kapitala Dru$tva sa
ogranienom odgovornoitu Niska Mlekara doo Ni¥. Pravo viasni$tva ée se preneti kad se obezbede regulatorna
odobrenja { ostall uslovi ko]i su predvideni ugovoram, a koja su neophodni 2a sprovodenje transakcije, Drutvo
olekule da se transakclja sprovede u prvoj polovini 2016. godine.

Beograd, 03.03.2016.
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fzvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA
IMLEK A.D. BEOGRAD

izveitaj o finansijskim izveStajima

{zvrsili smo reviziju priloZenih pojedinaénih finansijskih izvestaja Imiek a.d.
Beograd {u daljem tekstu: ,Drustve®), koji se sastoje od pojedinatnog bilansa
stanja na dan 31. decembra 2015. godine, pojedinaéneg bilansa uspeha,
pojedinadnog izvedtaja o ostalom rezultaty, pojedinatnog izvedtaja o
promenama na kapitalu i pojedinaénog izvestaja o tokovima gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan, kao i napomena, koje sadrZe pregled osnovnih
ratunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za pojedinacne finansijske izveStaje

Rukovodstvo Je odgovorno za sastavijanje i istinit i posten pregled pojedinadnih
finansijskih izve$taja u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije,
kao i za uspostavijanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su
relevanine za pripremu pojedinaénih finansijskih izve3taja, koji ne sadrie
materijalno znatajne gre¥ke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u
radu.

Odgovornost revizora

Naga odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo mislienje o
prilozenim pojedina&nim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu
sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi zahtevaju da se pridrZavamo eti&kih zahteva i da reviziju planiramo i
obavimo na nain koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
pojedina&ni finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.
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Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima | obelodanjivanjima u pojedinaénim finansijskim izveStajima. Izbor
procedura zavisi od nase procene, ukljuujuéi i procenu rizika od materijaino
znatajnih gre3aka u pojedinaénim finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavijanje i istinit i posten pregled pojedinacnih
finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali
ne i za svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola.
Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih ratunovodstvenih
politika i opravdanosti znagajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrsilo, kao |
ocenu opéte prezentacije pojedinagnih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i
pruZaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.

Mislienje

Po nasem miglienju, pojedinatni finansijski izvedtaji pruZaju istinit | posten
pregled nekonsolidovanog finansijskog poloZaja Drustva na dan 31. decembra
2015. godine, kao i nekonsolidovanih rezultata njegovog poslovanja i
nekonsolidovanih tokova gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan i
sastavljeni su u skladu sa rakunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Oslalo

Pojedinagni finansijski izve$taji DruStva na dan i za godinu zavrfenu 31.
decembra 2014, godine bili su predmet revizije drugog revizora Koji je dana 5.
marta 2015. godine izrazio pozitivno mi§fjenje na ove finansijske izvestaje.

lzveitaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

lzvrdili smo pregled godidnjeg izvestaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo
Drudtva je odgovorno za sastavijanje i prezentiranje godisnjeg izvestaja o
poslovanju, u skladu sa zahtevima Zakona o raunovodstvu (SluZeni glasnik RS
broj 62/2013). Nasa odgovornost je da izrazimo mislienje o uskiadenosti
godiénjeg izvestaja o poslovanju sa pojedinatnim finansijskim izvestajima za
poslovnu 2015. godinu. U vezi sa tim nasi postupci ispitivanja su ogranieni na
procenjivanje usaglalenosti ratunovodstvenih informacija sadrzanih U
godignjem izvedtaju o poslovanju sa godisnjim pojedinaénim finansijskim
izvestajima koji su bili predmet revizije. Shodno tome na8i postupci nisu
ukljugivali pregled ostalih informacija sadrZanih u godidnjem izvestaju o
poslovanju keoje proistitu iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet
revizije.

Po nasem miéljenju, ratunovodstvene informacije prikazane u godidnjem
izvestaju o poslovanju su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene

sa pojedinaénim finansijskim izve$tajima Drudtva za godinu koja se zavrsila na
dan 31. decembra 2015. godine.

Beograd, 4. mart 2016. godine KPMG d.o.o. Beograd
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i, FYEMTAK M3HAL BUCUMHE S
KATIATANIA (0442 + 0416 + 0421 - 0420
0417 - 0415 - O&1d - 0413 - D411~ 0463
0402) 2 0 = (0441 + D424 + 0442 - 0071}
20 :
B, YHYTIHA NAGHBA (D424 + 0442 + 2 0 -
0441 + 0401 - 0463) 2,_.‘, 0454 30.012.293 27.447 307
89 | E. BAHBMNAHCHA NACHBA (73
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BWIAHC YCNEXA
aa nepxog of 01.01 go 31.12.2015. roguHe
2 IATLaREMa SNnEpS -
. JA o 5 to | Hanoe
w RO3HUM, A anamena Spo =i Ti
PRl J Texyha ropmia W '
| | 3 3 4 5 Tgh 3]
APUXOAU W3 PEQOBHOT NOCNOBAHA
A. NOCROCBHU NPUXOON
(1002 + 1009 + 1016 + 1047) 1001 24.768.079 22.641.756
i. IPKXOAK Oy NPORAJE POBE
60 {1003 + 1004 + 1005 + 7006 + 1007+ 1008) e 4 Loy S0
1 Npwoxak 04 npoad]e polie MaTHIHUM W SARMEHUM P H
&Nt NPABHIK SMUIME HA A0MNeM TENMWTY ) e 8
2. Npwxoan oa npoasje pobe MaTHIHAM U SEBUCHAM ;
601 NpEBHKM AKLMMA HA VHOGTPEROM TRIKWLITY 1004 14.243 10.867
602 3. Mpuxoas of npoaaje polia ocTanviM NOBSIAKIM 1008
NPABHIA NULRME HA AOMEREM TRIRALTY
503 4, MNpuxogn o npoaaje pofie OCTEAMM MOBSIAHMM 1008
NIPABHUM MWLMME Ha AHOCTPEHOM TRHMUTY [
504 5. Pipyxoan on npoasje pobie 1A goMalies TPRMILTY 1007 219.800 262243
605 6. Mpnxopk OA npoaate pobE Ha NHOCTDAHOM TRIKHIITY 1008
it. IPUXORW OA NPORAJE NPOMSBOMA ¥ YGIYTA =l
g (1010 + 1011 + 1042 + 1013 + 1014 + 1015) 1008 5 24.025.871 21.741.810
1. Fipvxonn OA NPOAAJE RPOMSBOAS K YCITYTA MATHYHIM K
S0 3aBWCHMM RPAEHUM NWLMME HE SOMAROM TIRKHWITY mf_?‘ 82817 489.464
2. FIPUOAN ©F NPORAJO RPOUIBORA W YENYTE MATUMHEM K
811 SAEVCHUM NDABHUM ILAM HE WHOCTRAHOM TRGWTY i 2.007.636 2.080.1%6
g1z © |3 Mipuxosk 04 NpORAjE APONEBOLS W YOIIYra OCTANNN 1012
NOBSIARNM TPABHUM NIHLAMA HA AOMATON TPHMLLTY
613 4. TIprXOAY Of NPOREje TPOMIBAAA M YCHYTR COTRNMM 1018 ‘
NOBEIAHKM (PABHAM NHLIMIAE HA UHOOTPAHOM TIRRWLLTY
814 5 Tipixoay ©A NPORS]S NPOKIBOAR W YCITYrE HE AOMENEM | yoqy 20.867 659 18.940.843
TRKALITY
8. Mpuxogy O} NPOAGJE rOTOBKX NPONSEOAE KU YENyra Ha
815 WHOCTPAHOM TRHMLLTY 1016 §77.989 231307
ggm %J’ZIILFIPEMMJA. CYBBEHLWIA, ADTALIMIA, 1016 422 737
V. BPYI M NOCROBHK NMPAXOOM 1017 € 497,625 525.990
PACXOMAW M3 PERORHOI NOCNOBAA
B. IOCROBHY PACXOK
50 g0 65, 62 n { {1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1028 + | 1018 22.128.632 19.023.416
83 1027 + 1028 + 1029} 2 0 )




NKLA ¥ SAJEAHMNKNY NCAYXBATR

foyma . ﬂOﬂ : oo Hanoc
pavyna, WLIMIA ACD Hanohiena T o TAR
paymM Tenyhs ronmia npr_umm
1 F e 3 3 5 [ 3
50 1. HABABHA BPE[IHOCT MPOAATE POBE 1019 196.632 233.473
62 It AIPWX0AW O AKTUBUPALA WHH!_\KA 1 POBE 1020 13275 21.039
830 1ii. AOBERAIE BPEAHOCTU SAAVDIA HELOBPLIEHX 1021 w7632
W FOTOBKX MPOU3BOAA M HEAOBPLUIEHIX YCIYTA .
V. CMAKREHSE BPERHOCTIA 3ANMKXA HEAOBPILEHX
631 1 FOTORMX MPOMIEOAA M HEROBPLIERMX Yomyra, |, 1022 700.208
51 ocvm 513 | V. TPOWIKDBI MATEPWJANA 1623 7 'i2.9'67.554 11,580.080
513 V. TROWKOBK FOPUBA U EHEPIMAJE 1024 8 923.788 729123
Wil TROLWIKOBM 3APANA, HAKHADA SAFAQA 1 ) .
62 CCTANM [UAUHIA PACXOAM 1028 o 1.982.685 1.356.672
53 Viil, TPOWWKOBK NPQU3BOAHMX YCIYTA 1026 10 3.186.651 4.049.144
540 B TPORIKOBW AMOPTHUIALIWIE 1027 1 1.325.590 827.468
541 a0 548 | X TPOWKOBUW AYTOPOUHIX PESEPBHCAA 10'2:8 113180
55 Xl HEMATEPWIANHU TPOIUKOBIA 1029 12 732.631 586.197 '
B. NOCNOBHW AOBMTAK {1001 - 1018) 20 1030 2.629.447 3.517.840
. NOCNOBHWA TYBUTAK (1018 - 1004} 2 0 3031
| 66 1. PUHAHCIKJICKA NPEXOOM (1033 + 1038 + 1080) 1032 13 874.313 784,656
{ &, og2, | - PUHAHCAICKA NPVXOLHA Off NOBESAHIX TIALA W
Q0AM B2, | OETAMM DMHAHCUICKI MPUXOAM (1034 + 1035 + 7033 220210 511,163
8631664 | 4096 + 1037) =
] - ;
i'l 860 ,11 ;‘::Haucﬂcm MPHXQAU OZL MBTHNHIAX W 3BBUCHHX FPABHIX | 41y 107,226 388.475
? i 2. DUREHCH|CXM NPMXOAY Of OCTARWX TOBBSAHUX NPABHMX '
661 .n;ma 1035 106,618 118.832
865 3. Rpuxiay O ydewra y J0GITKY NPHADYINOHNX NPEBHAX 1038
NULA W safef KR NOAYNEaTE )
¢ 668 4. OcTann thiHancuickn Npnxogw 1037 3.368 5,856
B82 11, NPMXOAK O KAMATA (O TPERMX NALUA) 038 71.245 112.489
1l AO3KTUBHE KYPCHE PAINIAKE M NOSNTHBHK b
6631 864 | EOEKTY BAMYTHE KNAY3YNE (NPEMA TPERMM 1038 582,858 161,008
JIALIUMA)
56 . SHHAHCWICKY PACXOAM {1041 + 1046 + 1047). 1040 - 1.514.810 1.631.042
58, ooms 562, |- SIUAHCHICKH PAGXOTIN W3 OAHOCA CA
ésofmse o | TIOBESAHM IPABHM NMLIMMA 1 OCTAIIN 1041 205.582 115.645
3 SHHAHCUJICKM PACXOAM (1042 + 1042 + 1044 + 1045)
1. duHancuicxn pacrogi N3 OAHOCE CA MATHWIHKM B
560 SABUTHUM np_'aannu AMUMME 042 157.104 105.288
2. OMHABCKICKN PACRORK WY OAHCTA ¢A OSTaNkM
561 HOFGJBHHM NpEBHAK nHUnMa 1043 28.164 423
585 3. Pacxoaw of yueiuha y ryGuTKy NpWAPYIREHNX APEBHAX 1044




NO3utIA AOTI[ Hanomena Epoy
z 3 4
4, Ocranu (hUNBHCHGKH PACXOLH 104§
1l. PACXORM KAMATA {TIPEMA TRET:MM JIMLMMA) 1048 © 7 B74.81y 711,352
Tl. HErATVBHE KYPCHE PAINVKE W HE ATABHA
563w 664 | EOEKTI BANYTHE KNAYSYTIE (TPEMA TPETMM 1047 834.400 804.045
8 JIMLIAMAY -
E. JOBUTAK N3 OHHAHCHUPAH:A (1032 - 1040) 1048
W TYBUTAK M3 QMHAHCHPASA {1040 - 1032) 1649 | 640,497 248.374
3. NPUXONM OR YCKNABUBANA BPEAHOCTH
6834665 | OCTATIE MMOBMHE KOJA CE MCKAZYJE NO OEP 1050
BPEAHOCTY KPD3 EHNANHC YCTIEXA
‘W PACXOOM Of YCITTAMBATRA BPEQHOCTH
5830 665 | OCTANE UMOBHHE KOJA CE WCKASYJE 11D OEP 1051 14 74.164 236.495
BPEQHOCTM KPO3 BWIAHE YONEXA _
67 u 68, ocaM ]
ey oas | J OCTATA NPUXOAM _ 1052 15 147.120 695,703
575'535& 5‘:‘5““ K. OCTANM PACXOAM 1053 15 1.741.623 686,476

1. AOBATAK U3 PEROBHOT NOCHOBAHA TPE
ONOPEIMBALLA (1030 - 1031 + 1046 - 1040 + 1050 - | 1054 320.203 2.445.198
1051 + 1052 - 1053) i

Ti. (YSUTAK W3 PEOBHOI IOCTOBATBA NPE
OROPE3MBAILA (1031 - 1030 + 1048 - 1048+ 1081~ | 4056
1080 + 1053 - 1052)

Wi HETO [IOGWTAK NOGJIOBAHbA KOJE CE

eas0 | OBYCTABILA, EQEKTH NIPOMEHE Joes
PAYYHOBORGTBEHE NOMUTUKE M MCTIPABKA
! TPELLIAKA M3 PAHHJWX NEPHOZIA
L HETO TVENTAK TIOCTIOBAToA WOJE CE B
OBYCTABILA, PACXON SIPOMEHE :
5869 | pAUYHOBOMCTBEHE FOMMTUKE W UCTIPABKA 1087 1847
PPEIIAKA U3 PAHMIVX NEPWOTTA
. T
" ognusu AK TIPE ONIOPESUBAH:A (1054 - 1088 + 1008 | , o . 2448108
! O. FYSHTAK NPE OMOPEZKBAKLA (1055 - 1054 + 1057 1059
i -1058)
1. NNOPES HA [OBUTAK
L 1. NOPECKW PACXOR MEPUORA 1060 16 330.050 252.617
| Aeo722 |11 ORCHKEHM NOPECKM PACXORM NEPVORA 1064
[ 1
| ae0722 | I OLNOKEMY NOPECKV NPUXOM NEPMOSA 1062 150.061 16.057
16
723 P. MCRAABEHA NWYHA NPUMAILA IOCTIOIABLA | 1083
¢. HEYO HOBHMTAK :
{1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1085) toe4 - 120448 2.206.638
] - ]
| T. HETO FYBMTAK Sier
, {1059 - 1058 + 1060 + 1061 ~ 1062 + 1083)
' I, HETO JOBWTAI KO NPVIIALA MAHSMHCKUAM e
| VRATAYMMA
11 HETO AOBUTAK KO MPHNAZIA BERIHCKOM il
. BRACHUKY
I1. HETO FYBUTAK KOJM TPUMATA MABHHOKIM | o0
‘ YNATAUVMA
V. HETO MYBUTAK KOJM MPUNATA BERKHCKOM 1069

BAIACHWKY I
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V. BAPATA 110 AKLIMIA
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1, OcuosHa Sapaaa o awiuin T 1070 ” 17 294
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M3BELUTAJ O OCTANOM PE3¥HTAT¥
3a nepuog on 01.01. go 31.12.2015. roquue

- Y Xn-aaMa junapa -
l ; Hanomona Hanoe
NO3NLMIA Aon e
e v Gipol - Teuyha rogsa | DipeTxosma rogums
2 3 4 5 - []
A HETO PESYIITAT U3 NOGNOBAMA
I. HETO JOENTAK (AOI 1064) 2&0} 128.448 * 2208638
!l' i, HETO FYBATAK {AQTT 1065) 2002
B, OCTAMW CBEOBYXBATHW NOBUTAK BN FYBHTAK
&) Crasie xojk wehe Gxry pernacHthurosane y Eunascy
i yenexa y SyayNin nepruogma
1‘ 1. Mposeie pesanopuaaLME HEMATEPH|RNHE WMOBNNE,
’ HEEDBTHANE, NOCTROJEI:E W ONpole
330 | a) noeeNate peRantpusaUnoHTX DEIBpBI 2003 1.893.987
6) CMARSILS [EIRNOPABELMOHNX PEI2DAM 2004 289.387
2, Axtyaptin AoGuLx Wk TYGHLY NO OCHOSY ANaHosa -
RothUHRCAHIX NPpXMaLa
1
j 33t | a)aofuge 2005
&) ryGuiu ; 2008
| 3, fofivps unw ryGiaLl N DOHOBY YNAraILA Y BAACHUMKS
| MHCTPYMBHTE LaruTand
: 332 a) Aobnum ' 2007
£) ryGuup 2008
4, DoBAUA WK rYBMUA NO OCHOBY YASNE ¥ GCTANOM i
] ceaoliyxgaTHoM A0DUTKY Uiy ryONTNY NDUARYWOHUK
! Apyurrasa
1 333 | g)pobuup 2009 |
] 6) rySiun 2010
1-_;
6) Craske Koje HAKHAAHO MOrY BUTH pernacndnkosane y | < -
Eunancy yenexa y Syayham neproasma
1. foBuup vam ryGim no OCHOBY NpapauyHa hwaHchicku
#3BSUMAjA WHOCTDEHOr NOCNGRAMA
34| o) goduum 2011
6) ryBew 2012

-



. :

s NO3VLMIA | aon P =y : s g
! Gpoj Texyha ropnna npomwummm
=t ki ;NG F 4 [ i e
177 |2, [oBuwm Wik ryGHuM O MHCTPYMBHETA SALLITHTS HETO G
YRETAI-R ¥ MHOCTPAHO NOGRotatbe !
335 | &) Aobwuw 2013
B) rybru 2014
3. [lofuLm wny rybuUK O DCHOBY WHCTDYMEHATA 34INTHTE
PHaNE (XOUNHMA) HOBMAROT TOKE
236 | 2) aoBuum " 12015
6) rybigt 206
14, Nobuum nm r}ﬁuuﬂ 10 OCHOBY XBpTU]a 0f BPARHOCTA
| pacnoroxaiBux S8 apoasiy
337 | &) nobuuw 27 116 801
£) ryBuam 18 1.893 110
1. OCTANW EPYTO CBECBYXBATHW JOBUTAK (2003 + o
20085 + 2007 + 2000 + 2011 + 2013 + 2016 + 2017) - (2004 + Iiﬂm' 1.602.823 791 i
2008 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2018 + 2018) 2 0 : . h
| Ii. OCTANW BPYTC CBEOBYXBATHH MNYGUTAK (2004 +
b 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020

2005 + 2007 + 2008 + 2011 + 2013 + 2015+ 2017) 2 0

}I_;; mﬂr&ommu CBEQOBYXBATHI LOBUTAK A 2021 240423 119
i
L IV, HETQ . OCTARM CBEOBYXBATHIA AJOBUTAK {2018 - : L
i 2020 - 2021) 2 0 2022 1.362.400 672
: V. HETO OCTAN CBECBYXBATHIA MYBHTAK (2020 - 2010 2023
+2021)20 -
B. YiOTWAH HETO CBEORYXBATHM PESVIITAT NEFHOMNA
1: ;o%? 0!2153‘2% CBEOBYXBATHM ROBMTAK (2001 - 2002 2024 1.491.848 2.209.310
I YKYIMAH HETO CBEOBYXBATHU ' YBUTAK (2002 - 2001 20?5
+2023-2022)20 !
I, YKYIIAH HETO CBEOEYXBATHH AOBKTAK WIH 2026 .
TYBHTAK {2027 + 2028) = AON 2024 & 0 unw AQOT 2026 > 0 4 0 o
i 1. Npunncan pefiniCIIM BRECHVLANE KANWTANA 2HeT
1‘ 2. Mpsmucan BRacHRUWMA Koj Hemaly XeHTpony 2028 |
' _ N T
Y__Beogradu N -n»,:"%

§ 140
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M3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMTUTANY
3a nepwon o 01.01. go 31.12.2015. ronuHe
‘ - ¥ XhToBgana gunapa —
i ath KomncHenTe RanwTana %
Foon onve ; 30 3 52 ]
*6po) AOT AOT) Ynucawu a. AoN
i OeHoBHM Katwtan e woynriahow Paaspne
: o S a2 ) S o _
E] =t - 3 4 5
FIoueTiO CYNA NIPATROSME TORKNG HA QAN ‘
01.04.2014.
1 a) RyropHi cango pavysa 4004 4018 4037
) noTpEiHi canao pavywa 4002 4,346,939 4020 | 4038 1718364
IABNE METSRRJBINIO 3H34a I e
poumE npmua PaVYHOBRDACTESMAX i i 3 o
| nonimuka
2 a) UchpasKe HE AYTOBKG] CTBKHH PAMYHE. 4003 4021 4039
&) Micnpeexe Ha NOTREKHO] CTPEHK pavyHa 4004 4022 4040
HopWroOBAKD NONETHO CTAILE NPETXOZHY i X ”
rogvne Ha san 01.01,2014, A
) ORAHK AYrOBHN CanAo pauyHs {(1a +
3, 2;“%‘2 . 4005 4023 e
[ 0 Ha (16 -
] lﬁmﬂ" noTpankm canao pauya (16- | 4one 4,346,939 4024 . 4042 1718.36¢
: 3 Fipoushe ¥ nperkoawn] 2014 conome ®
b4 £1) NIPOMAT HA AYTOBHO] CTPAHN pavyHa 4007 4025 4043
6) npomst #a norpmmo] ¢TpaHn paqyna_ .| 4008 40#6 4044
CTans wa kpaly nPOTROANG roZMe. | .. ; !
! 8) AYTCRHN CaNAS pavyHa ' i
5. (3a Y d5)20 4000 4027 4045
4;}":’3“" PESYHR 4610 £346.939 4028 4046 1.718.364
Iﬁnﬂ_pim MATEPHETING SHANAMIX . B :
TSI ¥ NPOMEHE PRUYHOBGALTHOHNX |
; L IONNTIER L : : :
, 6. &) WCRPABKS 1A AYTOBHO] CYPAHU PavyHE 4011 4028 4047
: 6) #enpase kA noTpENo] CTpaNA pauyHa | 4012 4030 4048
Kopurosaso noNeTHO ETaIE Tenyhe e =
FORMMA HE AR 01.01.2015. i s
i %) ROPUIOREN AYTOBHN CENRO PaMYHa (56 +
1. si 20 a3 4034 4040
G} KOpUroBREHW TOTREWHK CANRD paMyHE (56 - ]
8a ?55) 20 4014: ) 4.346.939 4032 40806 1.718.364
Mipomene y veryho) 2015 rommen b z % 12
{1 8. | &) npomeT na RyroBHO] CTRAHM pavyHa 4015 4033 i 4051
6) NPOMET KA NOTPERHL] LTPAHK PEMYHS 4018 b 4034 4052
Crame ra Kpaly TekyDe rome i RH ” ' N :
31122018 ‘ i e i
a) AyrosHy nanno pauyHa ‘
- (72 f; 86)2 0 4017 4035 4053
"6) NOTPENMHN CRALC PRYYHA X
tT)ﬁ 8a + 86}z 0 4018 4.423.635 4038 4054 1.718.364




sasan orine ; 36 - 047 u 237 o 34
690} faon [T 20n I onganens | 200 1 popacnopenem
i FySurak : | soncrasus sxje | ¢ (it
oA 2 5 el 3
i nownmmmnmmmm Ha A3 I
101.01.2014, © )
1 aj AYroliHu CANAG DauyRa 4055 4073 239.263 4081
6) noTpaKHN GANAL PavyHa 4056 4074 4092 4,458,808
T [ AcnpaRta MaTePRERHG FANAPIX N -
FPOmaka h NPOMOHE pmymmtum ‘ £ ot e
[ AoymTHKS L :
2 a) VCpeBKe Ha AYIOBHO} CTPEHK pavyHa 4057 4975 4093
6} Micnpaegxe Ha noTpawHel CTRANN pasyHa 4058 4076 4094
i KopnroBaHo NouaTHO CTak NPRTROAHE
rofiune na g 04.01.2014. |
3. 2 {n;g)r:ugm Ayroene canao peuyna (Ta + | aneg 4077 239.263 4005
G Fopssomaun noTpamm GaIAo pn (18- | 4oq0 s 4086 sa58.008
Fiponens ¥ IpeTXOOHL) 2014 rommhy 2 ¥
4. 1) RPOMET Ha AYTOBHO] CTRaRM PavyHa 4061 4078 82.674 4@97 1.664.096
G) NpoOMAT HA NOTPEKHO] CTPRKN PaLYHE 4082 4080 4068 2.208.638
Crane 1 npaNnmuommm - ‘ )
31122014, T ' )
5 &%’f_‘;g)’g‘g i 4063 4081 21937 4099
?&T:;jc:%ao pavyHa 4064 4082 4100 5.003.350
Hcnpaske METEPWIBINHO IHENEHUX ' . r =R
IPOLEANA N NPOMEHS DRMYHOBOACTBEMN ] -1
ROMATHES
8. Q) HCNPABKE HA AYTOBHO] CTRANH PEUYHA 4065 4083 £101
G) nchpaske Ha AOTPINHG] CTPaMK pauyHa 4068 4084 4102
KOPUIUBANO NCYOTHO CTRNG TOXYNS g i
rofiud 1a pan 01.01 2018 e
Tl e vl w085 | s | 4108
gz T%g;c:;uu NOTPEXEN CANKO payyHa (56 - 4088 4088 4404 ——-
npoﬁqnc y tekyho} 2015 roaumn -
g a) NpoMeT Ha AYrOBNHOf CTPAHM pavyHa 4069 4087 32780 4108 428,503
L §) npomer H AOTPEKHD] CTEaHN PaMyHa 4070 4088 4906 133.488
i Cramse Ha upajy vexyhie rouHe = A
34.42.2015, i
i o f.}:f_’g:'{“sg‘;g“g P 4071 4089 354,717 4107
?1}'6"??::“ vy e 4020 4108 4708238
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30
o
AON | peganopruaumone | ACT
poatpibe

qum NPETXOAHE FOQUNG HB fAH s

7 2%
{ &) ayromsw cano pesyne 509 4127 4145
£} nOTpaKEN CAIAC PayHR 4110 4198 4146

EKA MATEDUJRIIO JHauajens

:ﬁﬁm W npDiMeHD pawuoamcrunux &
&) NCNpABKE HA nyrnsuoj CTPAHM pauyHa 4411 4126 4147
| 6) ¥icnpagxe Ha NOTRKHG] CTpanu pauyHa 4112 4130 4148
TEORRrOEARO NOYETHO CTRIL0 NPETAOANE ;
[ roritne via gasn 01.01.2014.
Py Aol CaRi e e+ | 4443 4131 4149
gl n:ngazagnu NOTRAKHK CRRAO PAUYHA (16~ | 4 s 4132 4150
i‘lyom y npmwojzuu ronyHN
&) MPOMET Ha AYTOEND] CTPE4N PEMYHA 15 4133 4151
6) NPOMBT Ha NOTPRAHO) CTRARK pakyHa 4116 4134 4182
?g;“f::"“‘g?g patyna 4117 4135 4153
?gﬁwzm;’;‘"o“" pannia 4118 4138 4154
TGUDEGH MATOPUFAINO SHAMBRMX
qami H RPOMOKA PRUYFHOBOACTREHUX
8) HCNPABKE HE AYFOBHO] CTPAHA pauyHa 4149 4137 4155
ﬁ) MCNPaBKe Ha NOTRaNHO] CTPENA pavyHa 4120 4138 4156.
mpurom HoueTHo CYame Taxyhe 2
Fofivea e oav 01.01.3015, ;
g'ﬂ“g;‘,’;‘g“" RYTOBHN GANRO PaMyRA (S + | 445 4130 4157
g; Tpﬁ;;p:;nu NOTP@IHY CANYD pavyna (56 » | 4400 4140 4188
Fipomene y vexyhiof 2015 roguem B 2 =
8) NPOMET HE AYIOBHO] CTPENM PEHYHA 4123 289,387 4141 4159
&) npoweT Ha noTpakHo] CTpaki pavyHa 4124 1.892.967 4142 4160
Craine Ha kpajy Tenyhe roguHe = i 4
35.42,2015. & 8
f‘.}:ﬁ:’f"aggﬂgm 425 4143 161
o oy 4126 1,604,600 4144 4162
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8) AYTOBHE CANAO PauyHa

4163

4181

) noTpawti Cango pavyHa

4164

4982

Henpanka MaTePURnEO SHAAJME -
TREHING It TPOMIHA 5
PHRFHOBOACTERHMX HDSIATHRE =

4) WCNpARYe HA AYTORHO] OTPAHA pamyHa

4188

4183

B) Vicnipaiios Ha NOTPRWHO] CTPaHW
PAMYHE

4168

j 4184

Kopwronawo MouYeTHO tia
HPETXOuHE MOAMHE HA. ﬂin M 01.2012,

8} KCPUIDBAHI AYrOBHK CanA0 pasyHa {1a
+28-26)20

4167

4186

B) opHropaH NOTP2XHK CRNAD PEUYHA
{16.~2a + 28} 2 0

41&8

4188

4204

ipomsne ¥ nperxommo] 2014 ropuiy

) CPOMET Ha AyroBMO] CTpRNK pavyHa

4169

4187

) NpoMST Ha NOTRANKHO] CTRAHM PAdYHA

4170

4188

Crams #a KpAjy NPETXORME TOQMHE
LT um

a

a} AYroBHY CANZO PRIYHE
(Ba+da-46)z0

4“7

4183

61 NOTpRKHK CaNAD paEYYHA

(36 -4a 4 46)20

472

4180

Hehpaske wEvepuianuo snavajanx

IPOLIANA 4 RPOMOHE

[ BAUYHOBOACTEONNK AONNTHE

) HCTIpABKE Ha AYTOBHO] CTPEHK pauyna

nr

4181

[5) wonpaske ha ROTPaxo] cTpaRi
pavyHa

4174

4182

4210

Kopuropar NONSTHO CTAIE TOKYTS
ropuHa-Ha gad 01.01.2015,

8) KOPUIOBAMY AYTOBH® CANAC pavyns (5a
+8a-66)20

4175

4193

4211

§) KOpMroBaBA NOTPENGH CEALC pavyHa
(66-8a+66)20

A176

4184

4212

Npowene y rexyhoj2015 conmmm .

4) NPOMET Ha AYTOBHO] CTPEHY pauyHa

H“urr

4105

4213

G) IpOMBET Ha NCTRAKHO] CTPaHY pavyHa

M7

4196

4214

Craibe na xpaly vexyhe roanie
| 31.12.2015,

a) AYIOBHW CANAO pavyHa
Ta+8a-86)20

4179

4197

4215

6) notpaikin canno paMyHa

(76 - Ba + 86) 2 0

4180

4108

4216
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a) MWB”“ Canfo paryna

4217

361

6) noTpaitin canao padyna

4216

10.284.487

" [ ICHPABNA MATOPIJRINO IHAYAJHMX e

FPOMAKD W NPOMEtA w7
yHD X ORWTRKR

@) CNPanKe Ha AYFOBHG] CTPaHY pauyHa

4219

©) Vcnipauxe Ha NOTPAXHO| CTpaHi
peMyRd

4220

4236 4245

KopuroBano nowTHO CTBH
NOITXOAHE FOAMHE Ha A3H 01.01,2014.

k3
*
at
hd

4} VOPHIOBENI AYTOBHY CANA0 peHyHa (18
+28-28)20

4224

361 . =

©) KOpUrOBaHM TOTPEMHA CANJ0 payHa
(16-2a +26) 20

10.284.487

Fiponesie ¥ NPETXOAHO} 2014 fonukm

a) npoMeT Ha AYIOBHO] CTPaHN pavyHa

4223

4238
152 . 4247

6) npOMET HA NOTRENHC] CTPaH! pavyHa

4224

Crains Ha KPAJY NPSTXOLHE romua
'81.12.2014,

&) AYTOBHP CANZO PBMYHA

| (Ja+4a-46)20

4226

4239 ’ 4248

) ROTPEGKHY CANJIO paUYHS
(36-4a+46) 20

430 10.247.146

“Voapasia METEpUENHG JaNATHNY

£PeWaRa K IpoMeNE
PAYPHOBCHCTBONNX NONNTHIA

£) MCNPaABKE HA KYTOBHO] CTPRHM paMyHa

4221

424¢ 4248

6) monpasxe Ha NOTPEMMO] CTRAHYA pavyHa

4228

Koprrosiano NoYeTHO cTaILe Tenyhs
rogiRa wa fan 01.04.2046,

2) KOPAFOBAHK AYICRHN CANKG pavyra {Sa
+8a-66)= 0

4291 4250

5) XOpUroBaHY NOTRAKHMA CANAO PavyHa
(56-pa+66)20

4230

43b 10,747,346

pr——

Viposene y Texyho) 2015 rormmu

&) NPOMEeT Ha AYIOBHO] CTPENH pavuyHa

4231

6) npomeT Ha NoTpaKae] CTRAHN pavyKa

4232

= 4242 4251
+ 1.351.623

CTai0 Ha Xpajy Texyhe roguxe
31.12.2015.

&) AYTOBEU CATA0 PaHYHA

 (7a+8a -86)2 0

42338

) NTpaNHN CANAD pavyHa
(76-8a+ 86)20

4234

--—1 4243 12.098.763 4252
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Hasub AKCIONARSKO DRUSTVO INDUSTRIJA MLEKA | MLECNIH PROIZVODA IMLEK, PADINSKA SKELA

B

CeawwTe Padinska Skela, Industrijsko naselle bh

M3BELITAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
aa nepuon on 01.01 o 31.12.2015. rogune

AOH b - ¥anoc
: i Texyhs roque Tipsrxozma fonwa

5 1 Tw - : 4

A. TOKOB# FOTCBWHE U3 NOCNOBHMX AKTHBHOCTH ] ’

(. TIpHAMBH FOTOBUME U3 HOCROEHMX BKTREHOGY! (1 40 3) 27.084,812 22.814.109

1. Mipoaala u piMmsenn azarcn 3002 26,808.263 21.868.481

2 MpRmioBHe KAMETE M3 NOCNOBHMX AKTHEHOGTH 002 85 62.859

3 Ocramm NOWIHMBH W3 PEADBHOT NOCNOBBILE 3004 256.464 982.768

Il OanwE: TOTORMNE #S NOCNGEHIX BXTWBHOCTH {1 Ao 5) 3006 22,499.935 + 19.730.365 T

1. VichnaTe RoBasrbaduMa ¥ SETY aBaHCH 3008 10,540,055 17.392.859

2. 3apajie, HaRHBRS SEPBLA N CCTANK MMYHK PACXORM 3007 1.881.680 1.366.706

3, Nnafioke kamars - 3008 731.583 717.094

4 Tiopea ne sobnTax 3009 182.611 159.863

?Owau NG OGHOBY GUTANINX JaBHMX fipUxoga - 300 | 54.108 92.943

iHl. Hevo ApANNE rOTOSKHA W3 NOCHORHIX AKTUEHOCTY (I-11) 301 4.564.877 3.083.744

IV Heto oanwe roToBRHE W3 NOCACEHIN axTusrocT (1) 3012

TOBMHE U3 AKT WHBECTUPAIBA

fi;.;nxga:manm uaimnmtampma {1 80 b) it i il
' {1. Mpoaaja axauia n yasna {HeTo npunvBi} 3014 1.079
gﬂmﬁ HEMATEPWANHE KMOBKHE, HOKRETHIHE, NOCTRC)ALA, onpaMe # BHONoIRKK 3015 18.588 22 748

3. Ocrariu QUHaHCHiCKY NNACMAHN (HOTO fipkhval) 3018

4, MpUMsILRHE KAMETE 3 SXTHBHOCTH AHRECTHRALA g 84,440 11.572

5. pumreese AnsnieHge e 1.005 284710

-ll. OpnuEl TOTORNHE U2 BKTUBHOGTY RHBECTUPaA (1 a0 3) amg | 3.086.112 1.408.712
| 1. Kynopuka arauja k yaena {(Heto ognuam) 3020
!: ;ﬁzx::a HEMBTEPHENHE WKOBAHE, HeRpeTHMHa, TIOCTRCJEg, ONPAME W GHONCILKMK ED; 1.892.443 037,387

3, Ocrany omuancicion INACMAHI (HETO OASMBH) n2g 1.743.668 471,325
II Il Hero npunua rOTORVHE U3 ATWEHOCTI RHBecTUpENa (11} 3023
{ :11 Heto o/ns roTosrHE M3 SITHBHOCTH MHBECTUpatLS (1) 3024 2.852.078 1,108.602

ot
|1 1. Yaehiarme oovoBHar xanuTana 3028

2, JyropoH kpeanri (Hevo npunusa) 3027 3.412.578 3.903.465
. - S 1A T Tovyma e |~ Tpomcomm rouaa)
i e=all 2 1 2 3 4
iE@ammun KPEANTIA (HOTO NPUNUEN) 3028




B .

4, Dorane AYrOPO-HE ofiaseze 3020
i ’;—WTWW obassas ' 3030
il opnei ro-mauﬂe K3 BETHBHOCTH (punaucupama {1 po 6) ) 03 4.020.947 6478345
enynconcmaﬂmc axUMja n yaena 3032 289.837 564 430
wuu ¥pageT (OAMMBN) 3033 '
3 ,;pmmuu ipapvTv {onmaan) i 3,222,428 4.537.834
i @crane obasess (oAnHeH) 3038 - 67.581
m nnsUHr 3038 493.802 140.825
1 ﬂmmhena AWBUABHA®R ‘ . *037 §.082 1.167.675
i ‘Hern NpAMS TOTORAKE K3 SKTHBHOGTH duHaNCHpaKa (11 3038
. Hero oasmus roTOBANHE #3 akTUBHOCTU dhymancupaiba (Ii-) 2039 608.368 2,484,880
. CBErA NPWITME FOTOBNHE (3001 + 3013 +3025) 2040 30.581.424 27.107.684
ﬂfﬂﬂr ‘A OLSIWB FOTOBUHE {3005 + 3019 + 3031) ) 3041 29.686.994 27.617.422
%. HETO NPUNMB FOTOBKHE (3040 - 3047) 3042 464,430
E. HETO OfMMB FOTOBMHE (3041 - 3040) : 3043 . 500.738
"X (OTOBMHA HA NOYETKY OBPAHYHCKOr TEPHORA . 304 321833 815.786
n 3 NOSATWEHE KYPGHE PASIMKE 110 OCHOBY NIPEPAYYHA TOTOBHHE 3045 7.209 12.785
‘0. HETATMBHE KYPCHE PASNUKE 110 OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBKHE 30de )
i’a‘ D;g%ﬂf%l{:% o_smvncﬂor NEPHUORA 3Ga7 1;323.472 321.833
¥ __Beogradu 3 ol
‘ auoncm sacr/y;uux

K

nana 03.03.2016. rognHe

Obpaay nparmeaH NpEBHNHUROM O CAADKHHM ¥ QOPM
{(CnywBanxu rracunx PCY, Gp. 952014 n 144/2014)




Napomene uz finansijski izve$taj
za period od 01. januara do 31. decembra 2015. godine

industrija Mleka i Mleénih proizvoda
AD “Imlek” Beograd




Napomene uz finansijski izvestaf

2.4

Osnivanje | delatnost

Industrija mieka i mieénih prolzvada AD ,imlek” Beograd — Padinska Skela {u dalfem tekstu DruZtve) je akdonarsko
druitvo prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imiek je prethodno bio deo preduzeta “Poljoprivredni

kombinat Beograd” {PKB).

Novl entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003. godine u
skladu sa Odlukom braj X1 Fi 2545/03. Kontroini paket akelja poseduje Danube Foods Group BY, Holandijs.

Refenjem Agencije za privredne regisire br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.g0d. uplsana je statusna promena —
spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao drultva sticsoca | AD Zemun” i ,Impsz™ AD kao drudtva koja usied statusne

promene prestaju da postoje kao | povedanje kapltala AD ,Imlek” usled pripajenja.

ReSenjem Agendje za privredne registre br. BD. 15155%/2007 od 24.12.2007.ged. upisana e statvsna promena =
spajanje uz pripsjarje AD ,Imlek” kao druftva stitaoca { AD ,Novosadska mlekara” kao drutvo koje usled statusne
promene prestaje da postoff kao | povetanje kapitala AD .Imlek” usted pripajanja.

ReSenfem Agenclje za privredne registre br. BD, 105561 od D7.09.2011god. upisane |e statusna promena —
cdvajanje uz osnivanje novog drultva ,Industrilske nekretnine” ad Beograd, usled Zega dolazi do smanjenja
kapitala druftva dellenika AD ,Imlek®,

ReZenjem Agenclje za privredne registre br. 8D. 5882/2015 od 11.02.2015.god. upisana je statusna promena ~
spajanje uz pripajanje AD .Imlek" kao drultva sticacca | AD ,Mlekare” kao druftvo kole usled statusne promene
prestale da postoji kao | povetanje kapitala AD ,imlek” usled pripajanja.

Vedinski viasnik Drustva je Danube Foods B.V. sa 78.92% akcija | prava glasa. Drultvo krajnje kontroli¥e Mid Europa
IV Management Limited, St Peter Port, Guemnsey.

Osnovna delatnost je proizvadnja mieka | mlegnih proizvoda. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od 01.04.2004.
godire. '

Sedifte Imiek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 31. decembra 2015. godine Imlek je
Imaa 922 raposienih.

Omova za sastavijanja | prikazivanje finansijskih izvestajs
Izjava o usidadenosti

Drultvo vodi evidendiju i sastavija redovne finansijske lzvedtaje u skladu sa valelim Zakonom o ratunovodsthu
(SiuZbeni glasnik RS 62/2013) | ostalom primenljivom zakonskom | podrakonskom regulativom u Republicl Srbljl. Za
priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i ohelodanjivanje pozicija u finansifskim lzveitajima Drustvo le, kao velike
pravno ilce, u obavezi da primenjule Medunarodne standarde finansljskog lzveltavanja {,MSF*) ko]l u smislu
Zakena o ralunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje | prikazivanje finansliskih izveltaja,
Medunarodn! ratunovodstveni standardl {,MRS*), Meffunarodni standardi finansijskog krveftavania (,MSFI“), i sa
njima povezana tumatenja, izdeta od Komiteta za tumaZenle ratunovodstvenih standarda (,IFRIC"), naknadne
1zmene th standarda i sa n)ima poverana tumalenja, odobreni ed Odbora za medunarodne refunovodstven
standarde {,Odbor*), &Ji e prevod utvrdilo i ebjavilo ministarstvo nadieino za poslove finansija {,Ministarstvo®).

Prevod MSF kaji utvrduje | objavijuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSF, izdati od Odbora za
medunarodne rafunovodstvene standarde, kao i tumatenja 1zdata od Komiteta za tumadenje rafunovodstvenih
standsrda u obliku v kojem su lzdati i ko]l ne ukijutuju osnove za zakljutivanje, lustrujuée primere, smernice,
komentare, suprotna miljenja, razradene primare | drugl dopunski obja3njavajué! materifal koji mofe da se usvoji
u vezi sa standardima, pdnosno tumatenjims, osim ako se izriito ne navodi da Je sastavri deo standards, oonosno
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Napomene uz finansijski fzvesta

2.2,

tumalenja. Prevod MSFI utvrden Je Refenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansljsko. izveStavanje | osnovnih takstova Medunarodnih ratunovodstvenih Standarda, odnosno Medunarodnih
standarda finansljskog izvedtavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13, Marta 2014. godine, koje je objavijens u
Slutbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. god/ne. Navedens prevod MSFI primenjule se od finansijskih
izve3taja kol se sastavijaju na dan 31, decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFi i tumaienja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni | objavijeni, pa stoga nisu nl primenjenl prillkom sastavijanja priloZenih
finansljskih izvedtaja.

5 obzirom na napred navedeno | na to da pojedina zakonska | podzakonska regulativa propisuje raéunovodstvene
postupke kojf u pojedinim stutajevima odstupaju od zahteva MSFI kao | to da je Zakonom o rafunovedstvy dinar
utvrden kac zvaniZna vsluta laveltavanja, ratunovodstven; propisl Republike Srbije mogu odstupat! od zahteva
MSFi 3to moZe imati utica) na realnost | objektivnost prilokenih finansijskih {zveltaja. Shodrio tome, prilofeni
finansijski izvelta)l se ne mogu smatrati finansijskim fzveStalima sastavijenim u potpunoj seglasnostt sa MSEl na
naktin kake je to definisano odredbama MRS 1 aPrezentacija finansijskih lzveStaja®,

Finansijski izvedtaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrSini | form| obrazacs finansijskih izveitafa
2a privredna drultva, zadruge, druga pravna lica | preduzetnike (Slubeni glasnik RS. br, 95/2014 | 144/2014).

PriloYeni finansljsk! l2ve3taji sastavijenl su u skladu sa natelom Istorifskog trofke, osim za nekretnine, postrojenja i
opremu [ nematerijalnu imovinu koje su vrednovane po fer vrednosti.

Ovi pojedinaZnd finansijski izveStaji odobrenl su od strane Nadzomog cdbora dana 03.03.2016. godine.
Zvankna valuta lzveStavanja

Finansijski fzveSta)i Drustva su Iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkdonaina valuta Drustva | zvanitna

valuta u koje] se padnose finansijski izveStajl u Republic/ Srbiji. Osim ake nije drugaélle naznateno, svi znosl su
navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

KoriSéenje procenfivanja

Sastavijanje finansijskih izve¥taja u skladu primenjenim okvirom z3 {avestavanje zahteva od rukovodstve koriSéenje
najboljih moguéh procena 1 razumnih pretpostavi, koje imaju efekta na prezentfrane vrednost! sredstave i
obaveza, kao i prihoda | rasheda u toku izvestajnog perioda. Ove procene | pretpostavke su zasnovana na
prethodnom iskustvy, kao | razlitit!m infermacijama raspoloivim na dan sastavijanja finansijskh lzvektajs, a koje
deluju resino i razumno u datim okolncstima. Na bazl ovih informacljs se formira pretpostavke o vrednostt
sredstava | obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugth Informacija. Stvarns vrednost sredstava
| obaveza mole da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovay natin,

Procene, kao § pretpostavke na osnowu kojlh su procene izvriene, su predmet redovnih provera. Revidirane
ratunovodstvens procene se prikazuju 23 perlod u kojem su revidirane, u slufaju da procena ima uticaj samo na
datl perlod, Ilf za perod u kojem su revidirane i za budute periode, u sluéaju da revidiranje utite na tekufl i na
buduée periode,

Informadije o ablastima kod koJth Je stepen procene najveti 1 koje mogu imati nejznakainiji efekat na iznose
priznate u finansijskim (zvetajima Drudtva, date su u okviruslededh napornena;

Napomena 3.4.3 - Koristan vek trajanfa nekretnina, postrojenja | opremae,
Napomena 3.4.3 — Obezvredienje vrednost nefinansijske imovine,

Napomena 3.6.1 - Obezvradenje potra¥ivana od kupata | ostalih potrafivanja,
Napomena 3.8.1 - Rezervisanja traskova po sudskim sporovima

Napomena 3.8.1 — Naknade pri adlasku u penziju

« & 9 a
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2.4. Promene u rafunovodstvenim politikama

3.2.

Revalorizacla nematerijaine imavine, nekretnine, postrojenia | oprems

Druitvo Je promenilo ratunovodstveno obuhvatanje za nematerijainu imovinu, nekretnine, postrojenja ! opremu
nakon pofetnog priznavanja. Drudive je ranije vrednovalo svu nematerfjalnu Imovinu, nekretnine, postrajena |
opreme primenom motdela nabavne vrednosti pri Eemu, nakon pofetnog priznavanja imovine klasifikovane kao
nematerijalna imovina, nekretning, postrajenja T oprema, imavina se vrednovala po nabavnoj vredrost! umanjenoj
za akumuliranu amortizadju | akumulirane gubltke od umanjenja vrednosti.

Na dan 1 aprila 2015. godine, Druftvo Je fzebralo do promeni nalin rafunovodstvanog cbuhvatanja za
nematerijainu imovinu, nekretnine, postrojenja 1 opremu, budué! da Drultvo smatra da model revalorizacije
efektivnije pokazuje finansijsko stanje pomenutih stavki imovine. Naken pofetnog priznavanja, Druftvo koristi
model revalorizacije, prl temu se nematerifalns Imovina, nekretnine, postrojenja | oprema vrednuju po fer
vrednost na dan revalorizacife umanjenu za naknadny akumuliranu amortizaclju | naknadne akumulirane gubitke
od umanjenja vrednosti, Drultvo Je primenlic model revalorizatije prospektivno.

Osim gore navedene promene, u obratunskom periodu koji potinje 1. januara 2015. godine nije bilo drughh izmena
u raéunovodstvenim polftikama.

Osnowne radunovodstvene politike

Konsolidacl)a
Ragunoveodstvene politike date u nastavku Drultvo kenzistentno primenjuje ¢ svim periodima prezentiranim u
ovim finansljskim izvestajima.

PriloZeni finansijski izveStaji predstavijaju pojedinaZne finansijske lavestaje Druftva, u kolima nisy konsolidovani
finansljskl lzvetaji sledeéih povezanih pravnih lica, u kojims AD Imlek ostvaruje divekino | indirektno utelée u
kaplitsiu u navedenom procentu:

% efektivnog ufelta u
Nariv preduzeéa kapitalu
imlek Boka d.o.o., Kotor, Republlka Cma Gora 100,00
East Milk doo, Saraleve, BIH 100,00
Batkan Dalry Products BV, Holandia 100,00
Mijekara $inj doo, Hrvatska 100,00
Miljekoprogukt doo, Kozarska Dubica, BIH 96,85
Mijekara a.d, Laktadi, BIH 87,30
IMB Miegkara AD, Bitala, Makedontla ‘ 74,60
Koncern Bambi a.d, PoZarevac 65,96

U skladu sa zakonskim prepisima, Drulive je u obavezi da sastavija | poledinatne | konsolidovane finansijske
izvettale.

Dru$tvo, u okviru svog poslavanja, podriave poslovanje povezanih pravnih lica | svakodnevno obavija kontroty
njihovog posiovanja.

Natelo stalnostl posiovanja (“going concern™)

Finansijski fzvestaji su pripremljeni u skladu sa nafelom stalnost] poslovanja (“going concern” konceptom), kojl
podrazumeva da ¢e Drulitvo nastaviti da poslule u doglednoj buduénosti. '
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Poslovne promene u stranoj valutt

Poslovne promene u strangf valul su prerafunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom ng
medubankarskom tr2i§tu deviza, kofi je vagio na dan poslovne promene.

Monetame pozicie iskazane u stranoj valuti na dan bllansa stanja, prerafunate su v dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom triiitu deviza, koj je vaZio na dan bilansa. Nemonetarme pozicije preradunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koJi je va¥lo na dan poslavne promene. Obaveze po vanovy finansijskih fizinga
sa ugradenom valutnorn klauzulom ng dan bllansa se prevode u dinare prema kursy kofl je ugovoren.

Pouitivne | negativne kursne raziike nastale po osnovu lzvrdenih pladanja | naplata u stranim sredstvima platanja u
toku godine kao f kursne raziike nastale prilikom prevodenta sredstava i obaveza iskazanth u strano] valuti na dan
bilansa Iskazane su u bilansu uspeha Druitva, kao prihodi/rashodi po esnovu kursnih raziika v okviru pozlcije
finans)jskik prihoda/rashoda.

PatraZivanja/Obaveze u kofe Je ugradena valutna klauzuls preratunata su u dinare po srednjem kursu valute kot je
vaZio na dan bilansa. Pozitivni | negativnl efekti nastalf po ovom osnovu Iskazani su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zaktite od rzika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda. ’
Primenjent kursevi na dan bilansa stanje su slededi:

Valuta . 31.12.2015. 31.12.2014,

EUR 121,6261 120,9583
CHF 112,5230 100,5472
usD . 111,2468 99,4641

Klasa 0: Neuplaéeni upisani kapital | staina imovina ..
Neupladen! upisani knpital

Neuplaceni upisanl kapital se inicijaino iskazuje ¥ nominalnom iznosy upisanog kapitala (broj akefja x nominalng
vrednost). ]

Eventuaino cdstupanje na dan Bllansa usted ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strane valute
iskazuje se na teret ovog ratuna, a u korist ratuna Ostafih pasivnlh vremenskih razgranienja, ako je odstupanje
pozitivo, odnosno na teret rafuna Ostalih akthmih vremenskih razgranitenja, a u korist rafuna Neuplaéen) upisan!
kapitali, ako e odstupanje negativno.

Poziclja Neupladeni upisani kapital se smanjufe ili gasi uplatom ugovorene cene akeija.

Ukolko postofl valutna Kauzula pozitivnl lli negativnl efekt! odstupanja se Iskazuju prako rafuna vremensiih

‘razgranitenja koja se u momentu uplate ukideju na teret ili u korlst rafuna Emisione premije, odnosna raluna

Nerasporedene dobit), ako nema dovoljnog salde na ratunu Emisione premije.
Nematerijaina imovina

Nematerifalnu imovinu Zine nemonetarna sredstva (ne predstavijaju opipljiva fizitka sredstva) kao ¥o su goodwill,
patent, licence, koncesije, za¥titni znakovi, ¥govi, ralunovaodstveni softverl, franfize, ulaganjz v razvo) novih
prolzvoda, procesa [ uredaja, autorskih prava | drugo. Za ova sredstva postaji verovatnoéa da e u periedu dufem
od jedne godine generisat! ekonamske koristi u lznosu koji prematufe troskaove.

U poslovnim knfigama, Drultvo nematerijainu imovinu priznaje po nabavno] vrednost. Naknadno vrednovanje
nematerijalne imovine se vrl po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku po esnovu amortizacije i eventuatne
gubltke po osnovu umanjenja vrednosti {obezvredenje). Amortizacija se obrafunava na nabavhu vrednost,
primenom proporcionaine metode u zavishosti od perioda trajanja. '
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Nabavna vrednost nematerijalne imovine je iznos plaéen u gotovini li gotovinskim ekvivalentima, na ime sticanja

sredstva u trenutku njegovog sticanja.
iz sredstva koje sv na osnovu ugovora prodata Individuzinim poljopriviednicima, gde su istl u obavezi da vrate

, ugovorom odredenu koli¥inu mileka, radunovodstveng. obuhvatanje navedenih sredstava widi se preko rafuna

nematerijalne Imovine, Ukoliko se jave odredena odstupanja u vrednosti koja je vratena, zbog promene cena
mieka ista se evidentiraju kroz kapital - revalorizacione rezerve,

Nekretnine, postrojenja | oprema

Polatno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrdl se po nabavnoj vrednosti il po ceni koStanja. Nabavna
vrednost ukljuluje izdatke direktno priplsive nabavijenom sredstvu, lzdecl za nekretnine, postrojens | epremu se
priznaju kao sredstvo ako | samo ako Je verovatno da ée budute ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom
priticatl u Druttvo i ako se izdac! za to sredstvo mogy pouzdanc meritl, Nabavna vrednost predstavija fakturnu
cenu tvetanu za sve trofkove nabavke (trofkove doprems, montale, carine, porere koji se ne refundirsju)
umanjena za sve popuste i rabate. Trotkovl pozajmiivanja se ukljufuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je
potreban znafajan vremenski period za lzgradnju 1., stavijanje u upotrebu, » do momenta aktiviranfa. Nabavke
nekretnina, postrojena | opreme tokom godine evidentirane su po nabavno] vrednosti koju ini fakiura dobavijata
uvedana za zavisne trodkove nabavke | tro¥kove dovoden]a sredstva u stanfe funkclonalne pripravnost.

Neknadnl lzdad (dodatna wlaganja) keja povefavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u slulaju da:
- produfavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- pevetavaju kapacitet,

- pobolfEavaju kvalitet prolzvoda,

U 2015. godinl Drudtvo se opredelilo da nakon poletnog priznavanja po nabavno] vrednosti, nekretnine,
postrajenja i opremu: vrednosno uskladi, odnosho levrs! svodenje knjigovodstvene na procenjenu €., fer vrednost.
Fer vrednost je triEna vrednast, odnosho Iznos za koje se neko sredstvo moZe razmentti na trildtu, Ukollko nema
aktivnog tr¥ite sredstva se procenjuju po umanjenom trodku zamene, kojf je jednak vradnosti novog osnovnog
sredstva, umanjenog za procenat Istrolenosti konkretnog osnovnog sredstva. Revalorizacija se w3l toliko redovno
da se knfigovodstvena vrednost imovine na kraju izveStajnag perfoda bitno ne razlikuje od fer vradnosti te imovine,
najkasnije u perfodu od 5 godina, a moguée Je | mndje u zavisnosti od okolnosti na tr¥istu,

Ako se knjigovedstvena vrednost sredstve poveta kao rezultat revalorizaciie, to povetanje se priznaje u ostalom
rezultatu | skumulira u kapitaly, u okviry pozidije revalorizacionih rezervi. Medutim, povedan]e se priznaje u bilansu
uspeha u {znosu u kome se poniStava revalorizaciono umanjenje iste imovine prethodna priznato u bilansu uspeha.
Ako se knjigovadstvena vrednost sredstva smanjl kao rezultat revalorizaclje, to smanjenje se priznaje kao rashod.
Medutim, smanjenje se priznaje u ostalom rezultatu do imosa postojeélh revalorzacianih razervl kole se odnose
na to sredstvp. Smanjenje priznato u ostalom rezultatu smanjuje iznos akumcliran u kapitalu u okviru
revaiprizadonih rezervi.

Amortizaclfa sredstava sa vii na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno na procenjenu

vrednost umanjenu zg ukupnu amortizaciju | ostatak vrednostl.
Osnovica za obraluh amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke,

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:

- 1,67% za gradevinske pbjekte &ifi je procenjan vek trajanja 60god.
- 2,00% za gradevinske objekte &l je procenjeni vek trajanja 50god.
- 2,50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 40god.
- 4,00% za gradevinske chjekte & Je procenjeni vek trajanja 25god.
« 5,00% za gradevinske abjekte &1 je procenjeni vek trajenja 20god.

Stope amortizaclje za osnovna sredstva su:
- 3,3% za osnovnha sredstva &iji je procenjenl vek trajanja 30god.
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* 5,0% za osnovna sredstva &iji je procenjenl vek trajanja 20god,
- 6,67% 1a osnovna sredstva &iji Je procenjeni vek trajanja 15god.
+ 8,33% rza osnovna sredstva £[Jf je procen]jeni vek trajanja 12god.
- 10,0% za osnovna sredstva &ijl Je procenjen! vek trajanja 10god.

Prezentovane stope amortizatlje primenjivane su kod cbratuna amortizadje nekretnina, postrojenja [opremeiu

2015, godini, ‘ _
Obrafun amortizacije vr$l se za knjligovodstvene I poreske svrhe, Obratun za poreske svrhe se viél u sklady sa

prapisanim stupama amortizacije prema Zakonu o porezu na dokit,
Ukolika sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre nego #to se
rok upotrebe priment za svrhu amortizacije.

Nekretnina, postrojenja | oprema mogu ukijullitf  stavke poput rezervnih delova, pomoéne opreme | oprema za
servisiranje kada ispunjavaju definiclju nekretnine, postrojenja i opreme. Rezervnl delovi, pomoéna oprema |
oprema se priznajy kao deo nekretnina, postrojenja oprema ukoltko se ofekuje da ¢a se koristiti u periodu dufem
od 12 mesec! i ukoliko se njihova upotreba vezana Iskljutivo za odredeno pastrajenje | opreu,

Nekretnine, postrojenja | oprema u pripremi
Nekretnine, ;iostrojen}a 1 oprema u pripremi se u posiovnim knjigama ne amortizuju.

BlaoloZka sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavc! po nabavno] vrednosti, 2 na dan bilansiranja po poftena] vrednostl.
Poitena vrednost osnovnog stada Je tr¥iing vrednost koju odreduju strugna lica {komisija), a na bazi mletnasti gria,

rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnth kriterjuma.

Procena se vrii najmanje Jednom godiZnje, prilikom bilansifanja, = efekti procens 4. odstupanja se iskazuju kao
prihodi, odnosno rashodi tekuéeg obrafunskog periatia.

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavexl da ga
vrate u odredenomn vremenskom periodu u istom broju 1 sa Istim kvalitetom gria ne wrii se obratun | knjifenje

prirasta.

Lizing

Po asnovu ugovora o lizingu Drultvo se pofavijuje kao korisnik lizinga, Drutvo klasifikuje Iizing kao finansijsk u
slufaju kada je ugovorom regulisano dz se u asnovi svi rizld | korist po osnovu viasniStva nad predmetom lizinga
prenose na korisnika lizinga. Svl ostali ugovori o lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativinom lizingu,

Poletak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu 1l dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih odredbi

ugovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta llzinga Je bruto ulaganje u lizing {vrednost ugovera), umanjen za kamatnu stopu keja
Je ugradena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing Je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Opremu preuzety u finansijskog lizinga, primalac lizings Iskazuje po nabavnoj vrednostl na posebnom analititkom
rakunu v okviru ratuna Postrojenja | aprema.

Polltlka amortizatiie za sredstva uzeta u Nzing, koja podlesy amortizaciji, uskladuje se sa politikom amortizacije

sredstava koja su u viasniStvu iz Iste amortizacione grupe,
lznos amortizadije sredstva koje Je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obratunskom periogu tokom
otekivanog vremens korifenja, u skladu sa pofitikom amortizacije kaji je usvojio karisnik lizinga 7o sredstva koja

podledu amortizaifi, a koja su u njegovom viasniftvu,
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Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme-od nabavne vrednost pre nego $to se
rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije fzvesna da Ii €e po isteku Ilzinga, sredstva postati viasniStvo Druitva, smortizacija tog sredstva treba da

" se obratunava na period roka upatrebe sredstva, ili na period na kol traje lizing — ne krali od ta dva perioda.

3.4.7.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na rafunu Obaveze po osnovy
finansijskog lizinga, a 2a obaveze keje dospevaju u roku do godinu dana, na ratunu Ostale kratkoroZne finansijske

obaveze.

Rashod! od kamata po finanstjskom lizingu, ukofiko su pladeni iskazuju se na ratuny Rashoda od kamata, a ako nisu
platenl na rafunima Obaveze za kamate.
Davaod lizinga sredstva data u finansijskd Hizing prikazuju kao potraZivar]e u iznosu kofi je jednak neto ulaganju u

lizing.

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca [izinga predstavija prihod perioda,
Ukollko se u toku trajanja ugovora o Hzingu finansijski lizing Aneksom kvalifikuje kao operativni Iizing, evidentiranje

potrafivanja i obaveza vril se kao kod kiasiénog zakups.

Dugorofnl ﬂnansilslq plasmani

U okviru dugorotnth finansijskih plasmana Iskazuju se;

- utefta v kaphtalu zavisnlh pravnih ilca,

- ute$éa u kapitalu ostallh povezanth pravnih lica,

- uleSta u kapitalu drugih pravnth lica,

- dugorotne hartije od vrednosti raspolotive 2a prodaju,

- dugoro&ni krediti zavisnim, povezanim | drugim pravnim licima,
- dugoroni kreditl u zemlji i Inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se drfe do dospeda |

- ostali dugoroni plasmani.

Navedeni plasmanl predstavijaju finansijska sredstva, koja se prilikom potetnog priznavanja mere po nabavnoj
vrednost! koja predstavia lznos nadoknade koja je data za njih.

Ukolika dedje do obezvredenja utedéa u kapitalu zavisnih | povezanik pravnih fica knfigovodstvena vrednost se
svodi n2 nadoknadivu yrednost 1 Istovremeno se priznaje gubltak od obezvredenja.

Finansijska sredstva se klastfikuju u Eetiri kategorije:
- zajmovl | potraklvanja,

- ulagan]a koja se drZe do dospece,

- finansijska sredstva koja su raspolo¥iva za prodaju’i
- finansijska sredstva kola se drie radi trgovanja.

Finansijska sredstva Inicijalne se vrednuju po tri8no] vrednosti koja ulljuuje transakeione trodkove kod svih
finansijskih sredstava osim onih koja se vrednuju po fer vrednostt kroz bilans uspeha, Finansljska sredstva koja se
vode po fer vrednosti &Jl se efekti promena u fer vrednost] iskazuju v bilansu uspeha inicjalno se priznaju po fer
vrednost], a transaketoni trofkovi terete trodkave posiovania u bilansu uspeha,

Flnansijska sredstva raspolofiva za prodaju 1 finansijska sredstva po fer vrednosti t)ji se efekti promena u fer
vrednost iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijainog priznavanja, iskazuju po fer vrednost.

Krediti | potra¥ivanja, kao | finansijska sredstva kole se dr¥e do dospeéa, vrednuju se po amortizovano] vrednasti
koriddenjem metoda efektivne kamatne stope.
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Priznati dobitak il gubitak koji projzilazi &z promene u podtene] vrednosti finansljskog sredstva ukfjufule se u neto
dobftitak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednost! raspolofive za prodaju iskazuju se pa tr¥iEnoj vrednosti, ukellko se ista mo¥e ustanoviti na
berzi hartija od vrednosti, a efekat ustadivanjs se ukljufuje u kapital (kao nerealizovani doblici-gublci) sve do
otudenja kada se ista ukijutuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne mofe ustanovitl triigng vrednost Iskazuju se po nabavnoj vrednaost!,

3.48. Utelle u kapitalu ostalth prawnih fica

Ueite u kepitalu ostalih pravnih lica se inlcijaino vrednuje po nabawnsj vrednosti, a na dan bilansiranja po tréi¥noj
vrednosti ukoliko se Ista mode ustanoviti na berzl hartifa od vrednostl, 3 efekat usladivanja se ukljutuje u kapital
{kao nerealizovan] dobici-gubici) sve do otudfenja kada se ista ukijuZuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Uedte u kapltalu ostalih pravaih fica za kofe se ne maZe ustanovit! tr¥i3na vrednost akcija iskazuje se po nabavno]
vrednost,

3.49. Dugoroénl krediti § dugorotna potrafivanja

Dugeraén! kreditl u zemljl predstavijaju finansljske kredite odobrene | date drugim pravnim licima za period dul
od jedne godine | sa ugevorenom kamatnom stopom.

U okviru dugorotinih potra¥ivanja Iskazuju se:

- potraBivanja od zavisnih, povezanih | estalih pravnih lica,

- potraZivan/a od individuzinih poljoprivrednika,

- potrafivan)a ed zaposienih §

- ostalz potradivanja

sa rokom dospeca duZim od 12 mesed nakon datuma bilansiranja. U supratnom, ukollko je period kraéi od 12
mesedi, kiasifikuju s kao kratkorofma potradivanja.

Pugorotni kreditl i potraZivanja vrednuju se po amortizovano] vrednost! koridtenjem metoda efektivhe kamatne
stope. -

3.5. Kiasa 1: Zalthe
35.1.  Zalthe materljala

Zalihe materijala,rezervnih delova (&/)i je upatrabnl vek kradl od 1 godine i ostale 2allhe procenjuju se po nabavnaj
vrednosti. Nabavnu vrednost Uni aeto fakturna vrednost | zavisni troSkovi nabavke. Neto fakturna vrednost Je
fakturna vrednost umanjena za popuste | rabate.

Za naknacdno odobrene popuste i rabste (na kolifinu, promet, plaéanja u valut} vril se korekella nabavne vrednost]
materljala,

Obratun utrotka materijala sa zaliha vrii se po metodl prosene nabavne cene.

35.2, Nedovriena proizvodnja | gotovi prolzvodi

Zalihe nedovrene profzvodnle I gotovih proizvoda se iskazuju po cani kotanja (stvarno} i plansko] ukoliko planska
aproksimira stvarnu cenu) 1i po neto prodajnoj vrednosti u zavisnost: od toga koja je niza. Neto prodajna vrecnost
Je cena po kojo] zslihe magu hiti prodate u normainim uslovima postovanja nakon umanjen|a cene 2a trofkove
prodaje,

Zalihe nedovriena proizvodnje | gotovih proizvoda evidentiraju se po plansko] cenl koStanja. Plansku cenu kodtanja .
Hne;




T
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-troikovi osnovnog matertiala

- trofkovi pomoénog matertjala

- trofkovl ambalaZe

- tro¥kov! radne snage proizvodnih radnika

- trotkovi amortizacije prolzvodne apreme. )

Na kraju svakog chratunskog perioda {mesedno | godi3nje} odstupanje od planske cane kostanja sa evidentira kao
povecanje lll smanjenje vrednost! zallha nedovriene proizvodnje | gotovih proizvoda, &ime se planska cena koitan]a
svodl na stvarnu cenuy koStan]a.

3.53. Roba

Zalihe robe vrednuju se po nabavno} vrednosti.

Nabavriu vrednost Zinf neto fakturna vrednost uvedana 2a zavisne trofkove nabavke.
Neto faktuma vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste | rabate.

Obratun Izlaza, prodaje zaltha robe, vrsi se po metod] prosetne cene,

3.54. Qbewredenje zaitha

Tenetenjem grupe ostelih rashoda vr¥i se ispravka vrednosti zallha gotovih proizveda i robe v slufajevima kada se
ocenl da je potrebno svesti vrednost zaliha na njikovy neto prodajnu vrednast. Oiteéene zalihe rabe | gotovih
prolzvoda | zallhe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednost -
vbezvretfienje zallha vr¥l se na asnovy procene rukovodstva Drutva,

3.6. Kasa2: Kratkorofna potralivana, plnsmanlkl gotovina

3.6.1. PotraZivanja po osnovu prodaje

Potrefivanja po asnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Druftva evidentiraju se kao potrafivanja od
kupaca (odvojeno matifnih I zavisnlb lica &fi se jzveltajl konsolidulu sa Druftvom, ostalih povezanih lica | ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvy) u skiadu sz rafunovodstvenom regulativom.

PotraZlvanja u strano] valut! preratunavaju se u dinare na dan obraduna i kursne razlike se ukljufuju u prihode Ml

rashode.
Ispravka vrednost protreZivanja od kupaca je ukupna razilka izmedu knjigovodstvene vrednost! 1 procenjene

vrednosti za napiatu | ong uvetava rashode.
ispravkom se obuhvataju potraZivanja, za koja se ne bazl pralenja dulnika utvrdl sumnfa u naplativost, kao |
potrafivanja kod kejih Je od dana dospeta za plaéane na dan obrafuna proZlo 50 Il viSe dana vzimajuéi ¥ obzir i

procenu rukovodstva © moguénost] naplate.
Ispravkom se obuhwvataju sva potra¥ivanja od dulnika prema kojem e pokrenuto koriSéenje Instrumenste

obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni nalog ili tufba. Smanjenje Ispravke vrednostl ulazi u prihod.

3.6.2. Druga potradivanja

Potrafivanje za kamatu obuhvataju obrafunate, a nenaplaéene kamate na dan sastavijanje Bifansa, a efekat se

evidentira u Bllansu uspeha na prihodima od kamata.
Potrafivanja od driavnih organa | organizacila predstavijaju obrafunate potrafivanja za regrese, premile,

stimuladije, dotadje i sl

Evidentiranje ovih potraZivanja vril se po uplati navedenih potradivania.

Ispravka vrednosti drugih potragivanja koja se evidentira na teret ratuna rashoda je vrednost koja predstavija
razliku tzmedu nabavne | poitene vrednosti potra¥ivanja.vrii se na kraju svakog obaveznog obratunskog perioda za
fznos potra¥ivan)a od &jeg Je roka za njihovu naplatu proSlo vite od 90 dana, na bazi procene rukovodstva Druftva

o moguénosti naplate.
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2.6.5.

3.64.

Napomene uz finansijski izvestaj

263  KratkoroZn! finansijsid plasmani

Potetno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se vr¥i na dan trasakclje I vril se prema metodi nabavne
cena.

Kratkorotn! finansijskl plasmani obuhvataju i depozite kod banaka. U okviry Kratkorotnih finansijskib plasmana se
obuhvataju i anuiteti dugoroZnih plasmana koji dospevalu u roku do Jedne godine od dana bilansa.

Kratkorofnt kredHi incljalno se iskazuju po nabavnoj vrednosts, a kasnije po amortizovanoj vrednostl, .
Naknadne priznavanje KratkaroZnth finansijskih plasmana se vrii na dan bitansa po polteno}, fer vradnasti, osim
finansljskih sredstava koja nemaju kotiranu tréi$nu vrednost.

Gotovinskl ekvivalentt i gotevina

Gotovina obuhvats stanje sredstava na tekudem | deviznom ratuny, izdvojena novZana sredstva, gotovinu u
blagajni, deviznu blagajnu, akreditive (dinarske 1 devizne) i estala novitana sredstva.

Gotovinsk ekvivalent] su visokollkvidna ulaganja koja se mogu brzo | bez vedeg rizika konvertoveti u gotovinu | to
su: neposredno unoviive hartije od vrednostl, &ekovi, 2ekovi gradana, viza tekovl, devizni fekowi.

Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog ratuna posebno se Iskazuje PDV po vioj stopi u primljenim fakturama PDV, po nifo] stopl u
primljenim fakturama, PDV po viZo] stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopl po datim avansima, pladeni PDV
po vikoj stopl po osnovu uvoza, pladen POV po niloj stopl po osnovu uvoza, PDV obratunat na usluge inostranih
lica, naknadno vraen POV kupcima stranim driavijenima, kao | PotraZivan]a za vie pladeni PDY.

3.6.6. Aktivna vremenska razgranﬁenja

3.7

3.8.

XA N

Preko rafune Aktivnih vremenskih razgranitenja prihoda | rashoda u vezl sa istom transakcijom se iskazuju u istom
periodu.

Na rafunirma ove grupe obuhvataju se:

- unapred pladeni trotkovi,

- razgraniéena patrafivenja za nefakturisan prihod,

- ostala aktivna vremenska razgranienja.

Kiasa 3: Kapital

Kapltal Druitva obuhvata akcijski kapital, rezerve, revalorizacione rezerve | akumulirani rezultat,

Vrednost akcijskog kapitala predstavija prolzvod broja emitovanth akeija 1 nominalne vrednosti akeija. Akcljski
kapital Gne obitne | prioritetne akeije sa pravom uledéa u upravijanju, pravo na uteSée u dobitl Druttva | pravem
na dea likvidacione mase i sklady sa Osinvaikim aktom Drulitva,

Statutame rezerve su formirane U ranife periodu u skiady sa va¥efim aktima Druftva, Revalorizacione rezerve se
formiraju u skladu sa rafunovodstvenim standardima.

Osnovne promene na nerasporedeno] dobitl nastaju knjifenjem tekuceg dobitka, isplate dividende, reklasifikacija
revalorizacionth rezervi i u sluaju otkupa sopstventh akeila (kad neposte]l emisiona premija).

Klasa 4: Dugoro¥na rezervisanja | cbavere

Dugoratna rezervisanja
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Napomene uz finansijski izvestaj

3.9.2.

3.83.

3.3.4.

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drultvo Ima sadadnju obavezu (zakonsku i ugovoreniu)
koja je rezultat profith dogafiaja | kada Je verovatno da e podmirenje obaveze zahtevat! odiiv sredstava s
ekonomskim koristima.

Obaveza je druftva da izvrdi rezervisanfa u svim onim slufajevima kada vrednost tih rezervisanja nije beznatalna, a
tosu:

- rezervisanjz ra tro¥kove restruktuiranja koji ée nastati pri realizaciji programa i planova tehni®kih § tehnolo¥kih
vitkova,

- ostala rezervisanja {za izdate garancije i druga jemstva)

- troSkova po sudskim sporovima

« ngknade pr adiasku u penziju

Dugoroine obavaze

Dugeoro¥ne finansiiske obaveze u subtini predstavijeju kori3denje pozalmijenih sredstava, te prilikom priznavanja tih
obavera, kamate i drugi troSkovi predstavijaju trofak pozajmijivanja.
Trotkovi pozajmijivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastalt,

Dugorotni krediti u ino valutl prédstav!]aju abaveze po osnovu primijenih dugoroénth kredita ad pravnih i fizigkih
lica u inostranstvy, osim od m_atlénlh, zavisnih [ ostelth povezanth gravnih lica, DugoroZni Ino krediti predstavijaju

transakelje u stranof valuti.

Prillkam pofetnog priznavan]a transakeija na lznas u stranoj vajuti primenjuje se srednji kurs NBS koji vall na taj

dan.
U sklaclu sa zakonom, devizne obaveze kao | potrativania obavezno se Iskazulu u dinarima po srednjem kursu koji
vall poslednjeg dana u mesecu, na dan obratuna kae i na dan 31.12. Nastale kursne razlike se pritnaju kao prihod i

rashod perioda.
Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugerofne obaveze.
Nakon potetnog priznavanja, drustvo meri sve ﬂnansijske_ obaveze po amortizovano] vrednost,

Kratkorotne finansijske obaveze

Poletno priznavanje KratkoroZnih finansijskih obaveza vr¥i se po nominainim iznosima koli prolstiZu iz paslownih i
finansijskih transakclfa. Moguéa povedanja (zuzev povedanja 2a pripisanu kamatu, priplsuju se edgovarajuéim
cbavezama, a na teret rashoda tekubeg perioda, Rashod! kamata terete rashode finansiranfe za kamate.
Umanjenje obaveza po osnovy zestarelosti i sl. v se direktnim otpisivanjem u korist prihoda.

Nakon pofetnog priznavanja, druftvo meri sve finansijske obaveze po amortizovano] vradnostl, osim obaveza koje
dr¥f radi trgovanja. '

Obaveze Iz posiovanja

Obaveze Iz posiovanja se evidentirajuy u momentu nastanka duzniZko-povertlatkag ednosa,

Kriterfjumi za priznavanje ovih obaveza su:
- moguénost preciznog merenja nabavwne vrednostl [ii cene ko3tanja ‘
- prenos svih znadainih rizika, sredstava, prava | koristi iz dufnitko-poverilatkog odnose

Cbaveze iz poslovanja su cbaveze 22 primliene avanse, depozite | kaucife Iz poslovanfa, chaveze prema

dobavijatima, obaveze po izdatim Sekovima, menicama | ostale obaveze iz poslovanja.
Obaveze prema dobavljadima u inostranstvu evidentira]u se tako ito se iznps strane valute kursira tekuéim kursom,

koji va¥i na dan promene (dan carinjenja robe).

Na clan bilansa cbaveze u ino valuti se iskazuju po zakljutnom kursy, srednji zvanitni kurs na kraju obratunskog
perioda.

12



Napomene uz finansijski izvestaj

Kursne raziike nastale po osnovu obaveza prema dobavijadima u Inostranstvy se priznaju | knJize kao prihod ilf
rashod perioda v kom su nastafi.

3.8.5. Obavere poasnovy tarada | noknada rarada

3.8.6.

3.8.7.

388

3.8.9.

Obaveze po osnovu 2arada | naknada zarada cbuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- nzknade zarada,

«pareze | doprinase po odbitky, koji sa obrafunavaju i plaéaju pri isplat) zarada i naknada zarada,

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zsrada koje se refundiraju od strans driave, balovanja preke 30 dana, parodiljska holovanja,
naknade Invalidima rada, i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovlh chavera posebno se evidentiraju:

- obaveze 2a neto zarade | naknade zarada kole se na refundiraju,

- obaveze za porez na zarade | naknade rarada na teret zaposienog,

- ohaveze za doprinose na zarade | naknade zarada na teret zaposlenog,

- chiaveze za poreze | doprinase na zarade | naknade zorada na teret poslodavea,

- ohaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- cbaveze za poreze i doprinose na naknada zerada koje se refundiraju na teret zaposianog,
- obaveze 2a poreze | doprinose na naknade 2arada koje se refundiraju na teret posiodavca

Druge obaveze

Druge obaveze obuhvataju obaveze:

~ po osnovy kemata | tro¥kova finansiranja,

- vhavere po osnovu raspodele dohiti, obaveze za dividende, obaveze 20 ultelte u dobitl

- ostafe obaveze prema zaposienim {sibena putovanja, prevoza radniks, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po soclalnim programima, jubilarne nagrade, solidarme pomoéi 1 sl.),

- vbaveze prema Eanovima upravnog [ nadzarnog odbora,

- obaveze prema fizltkim ficima za naknade po ugovorima (o delu, privremenim i povremenim posiovima i drugo)

- i ostale obaveze koje ne predstavijaju obaveze po javnint prihodima | vanredne obaveze.

Obavere za porez na dodatu vrednost

Obaveze 23 porez na dodsty vrednost obuhvataju obaveze po psnovu cbrafunatog poreza na dodatu vrednost. U
ehviry ovih obaveza posebno se iskazuje obavera za PDV po viSo] stop! po izdatim fakturama, obaveza za PDV. po
ni¥o] stopf po i2datim fakturama, chaveza za DV po vidoj stopl po primljenim avansima, obaveza za PDV po nikoj
stopl po primijenim avansima, obaveza za PDV po vi¥a] stopi po osnovu sopstvene potronje, obaveza za PDV po
nito] stopi po osnovu sopstvene potrodnje, obaveza za POV po vito] stop! po osnov prodaje za gotoviny, obaveza
za POV po niof stopl po osnovu prodaje za gotovinu .

Obaveze po osnovu razike obrafunatog poreza na dadatu vrednost | prethodnog poreza {racun 479) predstavija
raziiku izmedju cbaveze za PDV { prethodnog poreza po faktutama dobavijata i ista predstavija obavezu drutva za
PDV, koja se u odred]enom roku na propisanim obrastima dostavlja nadieno] poresko] upravi | placa na propisani
uplatni ratun.

Obaveze za poreze, doprinose | druge da¥hine

Obaveze zz porews, doprinose i druge dalbine obuhvataju ostafe obavera za poreze { doprinose kojl terete
trodkove, kao | obaveze za porez Iz rezultata.

Paslvna wemenska razgranifenja
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pasivna vemenska razgranitenja obuhvataju:
- unapred obratunate trokove,

- ohratunat! prihod: buduéeg perioda,
_razgraniteni zavisnl troSkovi nabavke,

- pda¥en] prihodi | primljene donacile,

- razgraniteni prihedi po osnovu potraZivanja,
- pstala pasivna vremenska razgranifenja.

Klasa:5 Rashod)

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

-kada mogu pouzdano da se lzmere,

- kada postaji neposredna povezanost rashoda | prihoda,

- kada se odnose na duli vremenski period U kome ce priticat] ekonomske koristi da mogu u bilansu uspeha da se

sistamskl | razumno alocirajy,
- kada nemaju direktne efekte u bilansu stanfa, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- keda nastane obaveza bez Istovremenog priznavanja sradstva,
Poslowhi rashodi .
Nabawna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhveta rashode vezane za prodaju trgovatke robe.
U okviry grupe, sagledava se naveden! rashod pa:

- lvozu
- doma&im trotkovima nabawe vrednost prodate rebe [ to:

- veloprodajama,
- stovar(Stima,
- diskontima,

- restoranima , kao |
- nahavna vrednost robe uzete u komisionu iif kensignacionu prodaju.

Prihodl od aktiviranja ufinaka
Prihcdima od aktiviranja ulinaka smatraju se prihodl po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:

nematerijalna ulaganfa, csnovna sredstva, materljal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke materljeta
robe | drugo.

Osnovnl direkin pasicwni rashodl

Trotkovi materijala za lzradu obuhvatalu trofkove osnovnog | pomoénog materijala | direktno se uratunevajy u
cenu ko¥tanja proizvoda.

Trolkove osnovnog materijala sagledavamo kroz trodkove sirovog mieka sa svim trokovima vezanim za nabavku
mieka

Trokovi pomotnog materijala, ambalaZe, amortizacile prolzvodne opreme i trotkovi radne snage proizvodnih
radnika &ine takode direktne trodkave.

Ostali direktni poslovni rashodi

Ostali direktni troSkovl su trodkovi koji se uzimaju pri obratunu bruto marze i rasporeduju na osnovu toga da i
proistitu iz procesa proizvadnje dobara {li iz ostalih aktivnosti drudtva,
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Ovde se obuhvataju slededé! trotkovi:

- tro¥kovi zarada, naknada zarada | ostal! §iéni rashodi

- trodkovl osiguranja,

- trofkovi za adraevanje objekata { opreme

- troSkovl goriva [ energije,

~troSkovi anallze | kontrole kvaliteta,

- trokkovi transportnih uasluga dovoza sirovog mleka,
~ostali troSkovl prolzvodnih usluga,

- povetanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha uinka.

indirektnl postowni rashodl

indirektrni poslovni rashodl obuhvatalu rashode iz svih ostalth aktivnost druftva {marketing, finansije, ostalo) | njih
Une sledeci tro¥kovi:

- troZkovi amortizacije ostalih sredstava,
- trofkovi platnog prometa,

- trofkovi £i¥éenja,

- ostafl troskovi goriva | energife,

- trodkovi odratavanja ostalih objelata

- trokkovi osiguranja,

- trodkovi advokatskih usluga,

~sudski tro¥kovi,

- traSkovl revizije,

- tro¥kovi sajmova, reklama, merketing

- tro3kavl ostalih poreza,

- trodkovi savetovanje i drugih Intelektualnih usluga, obrazovanja | usavriavanja radnika,
- tro3kovi transportnth ustuga i po¥ta,

- traZkovi raznih riaknada,

- troBkovi PTT usluga,

= trodkovi zarada, nalmada rarada i ostall liént rashod! kao |

- ostali trofkovi neprolzvodnth usluga,

3.5.2. Finansijskl rashodi

Flnansijski rashod! obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa zavisnim i ostalim povezenim pravnim lidima,
rashode kamata, negativne kursne razlike, efekte valutne klauzule i ostale finansijske rashode.

Rashodi kamate ss, u skladu sa naelom uzrofnosti, prinaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose,
3.9.3. Ostall rashodl

Ostali rashodl predstavi]aju:

- gublci po osnovu prodaje | rashodovan]a nematerljainth ulagan]a, nekretnina, postrojenia | opreme 7 biokodkih
sredstava, -

- gubld po osnovu prodaje hartija od vrednosti i uke¥ta u kapltalu pravnih lica,

- gubld od prodaje materijala,

-~ manjkovi,

- otpisl zaftha,

- direktan otpis potraZlvanja,

- obezvredenje Imovine,

- | ostals.
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3,10, Kimsa:& Prihodi

Prihod Je brute priliv ekonomskih koristi u odredenom perlodu, ko]i se ostvaruju Iz redovnih aktivnosti druftva,
kada ovi prillvl dovade do poveéanjs osnovnog kapitala, osim onth povefanja koji 52 ednase na unose viasnika u
kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju *

- prihodi od prodaje robe,

- prihod! od prodaje profzvoda i usluga

i to na domadem i fnostranom tril3tu, preko razlitith kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja, skiadiSta,

diskonata 1 sl.
- prihedi od premfja, subvencija, detacija, donaceijaisl,
- drug! poslovnt prihodi

Prikodl od prodaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste { PDY.
Prihodi od prodaja prolzvoda 1 usiuga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje prolzvoda 1 uslugs se Iskazuju po fektumoj vrednost! umanjenof za date
popuste | POV.

Prikodi od preml|s, subvencija, dotaclja i sl.

Prihedi od premija, subvencija, dotacije 1 sl. smatraju se prihodi koje je Drultvo ostvarilo na osnovu subventija
driavanih organa | organizacia.

3.0.2, Finansljsid prihodi

Finansi}ski prihodi se odnose na: finansljske prihode iz odnosa sa zavisnim T ostalim povezanim pravnim licima,
prihode od kamata, pozitivne kursne razilke | efekti valutne klauzule | ostale finansijske prihode.
Prihodl od kamata se, u skladu sa natelom uzrotnosti, priznaju u bilansu uspeha pericda na kefl se odnose.

3,10.3, Ostall prihodi

Ostaie prihode &ine:

- dobl¢i cd prodaje nematerljalnih ulaganja, nekretnina, postrojenfa | opreme | blaleskih sredstava,
- dobici po osnovu prodaje dugorotnih hartija od vrednasti | uteSta u kapitalu,

- doblel od prodaje materijala,

- vikowi,

- naplacena otpisana potrafivan)a,

- prihodi od smanjenja obaveza,

- prihod! od ukidanja dugorotnih rezervisanja,

- prihodi od uskiadivanja vrednostl imovine,

- | ostali prihodi.

3.41. Porezna doblt

Tekuéi porez *

Porez na dobitak predstavija iznos koJl se obrafunava i plaéa u skladu sa odredbama Zakena ¢ porezy na dobit
pravnih lica Republike Srbije. Tekuél porez na dobitak predstavija iznos obralunat primencm propisane poreske
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stope od 15% na osnovicu koju predstavija oporezivi dobitak, Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom biansu
kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivenja prihoda i reshoda na nalin propisan
poreskim zakonodavstvom Republike Srblje.

Poresko zskonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubicl iz tekudeg perioda mogu koristitl kao
osnova za povraa] poreza pladenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici 12 tekudeg perioda Iskazani u
poreskom bilansu, lzuzev onih iz kojin prolzilaze kapitalni guble 1 dobld, mogu se iskoristitl za umanjenje dobitl
utvrdene u poreskom bflansu buduélh obratunskih perioda, 34 ne dute od pet godina.

OdioZen! porex

OdloZent porezi na dobit se obratunavaju po metodi obaveza na sve privremene razitke na dan bilansa stanja
izmedu sadalnje vrednosti sredstava I obaveza u finensijskim lzve#tajima | njthove vrednost! za swrhe oporezivanja.

OdicZene poreske obavere priznaju se na sve oparezive privremene raziike, izuzev:

- ukoliko odloZene poreske obaveze proistifu Iz Inicijalnog priznavanja .goodwill-a i sredstava [ abaveza u
transakeijl koja nije posiovna kombinadija i, u trenutku nastanka nema uticaja na ratunovodstvenu dobft niti na
oporezivu dobit il gubitak; i _

- na oporexive priviemene raziike u ve:i sa ufeSéem u zavisnim preduzefima, pridrulenim preduzedima |
zajednikim ulaganfima gde se trenutak ukidanja priviemene razltke moZe kontrofisat! | lzvesno je da privremena
razlika nece biti ukinuta u doglednom vremenskom raku.

Odlo¥ena poreska sredstva priznafu se na sve cdbitne privremene razlike | prenos nelskori¥éenlh poreskih kredita 1
poreskih gubltaka, do mere do koje Je izvesno da je nive otekivanih buduéih aporezivih dobitaka dovoljan da se sve
oparezive priviemene razllke, prenet! neiskoriiden! poreski kredit! 1 nefskori¢eni poreski gubid mogu iskoristiti,
lzuzev:

- ukollko su odlofena poreska sredstve koja se odnose na priviemene raziike nastala 1z inicljalnog priznavanja
sredstava Il obaveza u transakd]l koja nije poslovna kombinaclfe i, u trenutku nastanka nema uticala na
ratunovodstvenu dobit nit na eperezivu dobit ill gubitak; |

- na oporezive privremene razltke u vezl sa ufeléem u zavisnim preduzelima, pridrufenim preduzedima. i
zajednitkim ulaganjima odlofena poreska sredstva mogu se priznatl samo do mere do koje je izvesno da ¢e
privremene razlike biti ukinute u doglednoj buduénosti i da je nivo ofekivanih bududh opotezivih dobitaka
dovoljan da se sve priviemene razlike mogu iskoristiti.

Knjigovodstvena vrednost odlokenth poreskih sredstava prelspituje se na dan svakog bilansa stan]a | umanjuje do
mere do.koje viSe nlje izvesno da je nivo ofekivanih budutih oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost Hi
deo vrednosti adloZenih poreskih sredstave mo¥e iskorlstiti. OdloZena poreska sredstva koja nisu priznata
procenjuju se na dan svakog bilansa stanja i priznaju do mere do koje Je postalo izvesno da je nivo ofekivanth
buduéh oporezivih dobitaka dovoljan da se odiofena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlodena poreska sredstva i obaveze izrafunavaju se primenom poreske stope za koju se olekuje da de -biti
efektivna u pertodu kada je sredstve realizovano ili obaveza izmirena, a na bazi zvaniénih poreskih stopa I propisa
na dan 1li nakon datuma bilansa stanja.

Odlofeni porez na dobit koji se odnosi na stavke prethodny priznate fzvan bltansa uspeha se priznaje izvan bitansa
uspeha. OdlioZen] porez se priznaje u skiadu sa transakdjom iz koje prolzilazi v okviru izveitaja o ostalom rezultaty

fli direktno na pazicili kapitala.

Odloiena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze mogu se prikazati u prebijenom lnosu ukoliko postoli
zakonom definisano pravo da se u prebijenom Iznosu prikazuju tekuda poreska sredstva i tekude poreske obaveze i
ukollko se odioZeni porezi odnose na istog poreskog obveznika i na Istu poresku jurisdikeiju.

3,12. Zarada po akeill
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3.13.

4.1

Drudtvo izralunava | abelodanjuje osnovnu zaradu po akc)i. Osnovna zarada po zkdff abrafunava se deljenjem
neto dobitka kojt pripada akcdonarima, imaodima obinih akefja Drudtva, ponderisanim proseénin brojem lzdatih
obi&nih akcija u toku perioda.

Gretke Iz prethodnog perioda

GreZke Iz prethodnog perioda su gredke otkrivene u tekuéem periodu, a od takvog su znataja, da se finansijsid
izveStaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdantm na dan njihovog abjavijivanja.
Grelke iz prethodnog perioda ispravijaju se tzko, §to se za lznos te gredke widl korekdija poetnog stanja prenetog

rezuitata.
Upravijanje finansi]sidm rizicima

Druitvo je u svom redovnom poslovanju u razlititom chimu izlofene edredenim finansijskim rizidlma to:

s Trinim rizicima,
e Riziku likvidnost],
«  Kreditmom rizTku,

Upravljanje tizicima u Drubtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticala na finansijsko stanje |
poslovanje Drustva u situadlji nepredvidivest! finansijskih trEifta.

Triifnl rizik

41.1. Rizk od promena kursa stranth valuta

Drultvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prifkom posiovanja u zemill | inostranstvy, a kojl
proistite Iz posiovans sa razititim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slutajevima neuskipdenosti
finansijskih sredstava | obaweza izraZenih v strano] valuti /Ili sa valutnom kiauzulom. U meriu kojoj je to mogude,
Drustvo minimizira deviznl rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicje.

U naredno] tabell Je prikazana iziofenost Drutva deviznom riziku (EUR) na dan 31.decembra 2015. godine:

U hiljadarma RSD RSD EUR Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalent! 508.401 815.071 1.323472
potraZivanja po osnovu prodaje 3.158,512 1.102.273 4.260.785
Druga potrazivanja 410.264 227.627 637.891
Kratkorodni finansijski plasmani 1.111.289 1.623.019 2.734.308
_Dugorodni finansljsk! plasmant 7.950.763 414.056 8.364.819
Ukupno 13.139.229 4.182,046 17.321.275
Kratkorofne finansijske obaveze - 1.257.120 1.257.120
Primijeni avansi i obaveze Iz posiovanja 2.766.812 548.604 3315416
Dugorotne obaverze = 11.880.023 11.880.023
Ostale obaveze | PR [bez odloZenih poreza i
priheda) 1.024.801 92.962 1.117.763
Ukugno 3.791.613 13.778.709 17.570.322
Neto devizna pozicija na dan 31.12.2015. 9.347.616 {9.596.663) (249.047)
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U narednoj tabeli je prikazana iziofenost Drustva deviznom riziku (EUR) na dan 31.decembra 2014. godine:

U hiljadama RSD RSD EUR Ukupno
Gotaving i gotovinskl ekvivalenti 309.654 12179 321833
Potrativanja po osnovu prodaje 3.636.502 1.237.397 4.873.899
Druga potrazivanja 344.905 14160 486.506
Kratkorotni finansijski piasmanl 29.750 1.597.987 1.627.737
Dugoroéni finansijskl pfasmani 10.710.055 450.871 11.200.926
tkupno 15.030.866 3.480.035 18.510.901
Kratkorotne finansijske obaveze . 6.043.922 5.43.922
Primljenl avanst | obaveze iz poslovanja 2108474 283.178 2.391.652
Dugorotne obaveze - 7.103.995 7.103.595
Ostale obaveze i PVR (bez odiofenth poreza i
prihoda) 988,749 12.875 1.001.624
Ukupno 3.087.223 13.443.970 16.541.193
Neto devizna pozicija na dan 31.12.2014. 11.533.643 {9.963.935) 1,969.708

4.1.2. Rizlk od promene kamatnih stopa

Druttvo je izioZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trilnih kamatnih stopa deluju na njegov
finansijski polota] i tokove gotovine. Postovanje Drudtva je izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva {ukijuiujuéi investicife)  kamatonasne obaveze dospevaju za naplatu u razlitite vreme i u

razlititim lznasima,

U sledecoj tabeli je prikazana lzlofenost Drujtva rizlku promene kamatnih stopa:

31.12.2015. 31.12.2014,
Instrurnenti sa filksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 2.423.312 1.551.656
Finarisijske obaveze {534.265) _(604.792)
1.889.047 946.859

Instrument] sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansljska sredstva 1.337.634 241.645
Finansiske obaveze {12.571.197} {12.153.084)
(11.233.563} {11.911.438)

S obzirom da Drudtvo nema znatajnu kamatonesnu imoving, prihod Drustve | tokovi gotovine u velikoj meri su
nezavisni od promena tr33nih kamatnih stopa. Rizik DruStva od promena fer vrednosti kamatalh stopa proistie
prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoroZnih | dugorotnih kredita od banke. Krediti su prirmijeni po
promenljivim kamatnim stopama i lzla¥u Drultvo kamatnom rizliku tokova gotavine, Tokom 2015. godine, obavezs

po kredftu su bile sa varfjablinom kamatnom stopom, koja je vezana 1a Eurlbor.

Drustvo vrii anallzu zlofenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamlékej oshovi uzimajud u obzir
alternativne lzvore finansiranja i refinansiranje, pre svegs 2a dugorotne obaveze bududi da one predstavifaju
najznatajniju kamatonosnu poziciju, Aktivnosti upravienja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od
kemata, uz usiov da su triisne kamatne stope na nivou koju Je u skladu sa posiovnom strategljom Druitva.
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a2  RizkHkvidnostl

Rizik likvidnosti Je rizlk da Drustvo neée bitl u moguénost! da finansira sredstva odgavarajuéim izvorima finansiranja
sa stanovifta rakova 1 stops i rizlk nemoguénost! da se sredstvo realizuje po razumnod] cenl u odgovarajuCem
vremenskom okviru.

Druftvo upravija lkvidno%tu sa ciliem da osigura da lzvori finansiranja budu raspolofivi za izmirenje obaveza u
trenutku njihovog dospeca. Druttvo neprekidno procenjuje rizik [ikvidnosti identifikovanjem | prafenjem promena
u lvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drultva, 2 u skiadu sa poslovnom strategllom
Drustva. Druitvu e na raspolaganju revolving linfja u lznasu od RSD 1.953.641 hiljada na dan 31.12.2015. godine.
Druttva ima pristup raznolikim izvorima finansirana. Sredstva se prikupljaju putem:

e Kratkoro®nih | dugorofnih kredita i

e Depozita
sledeéa tabela predstavija rofnost dospeta sredstava | obaveza, prema projektovanam roku dospeéa od strane
Drultva, na dan 31.12.2015. gadine: ¥

Do  3meseca .
U hiljadama RSD . 3messca do1godine 1do 5 godina Preko 5 godina Ukupno
Gotovina | gotovinsk ekvivalent! 1.323.472 . - 1.323.472
Potralivanfa 4,712.452 186.224 ’ - 4.898.676
Kratkorofnl finansifski plasmani 1.745.9658 988.340 2.734.308
Dugorodni finansijski plasmani | potreZivanja - - 935.904 111866 1.047.770
Ostala potraZivanja 103.487 -- . : 103.487
Ukupno ’ 7.885.37% 1174564 935904 111.866 10.107.713
Kratkorotne finansijske obaveze 1784979 1729309 3 1.908.288
Primljen avansl | cbaveze iz poslovanja 3.023.513 291.903 : - 2.315.416
Dugorotne obaveze - 12.931.137 698.925  13.630.062
Ostale kratkoro¥ne obaveze i PVR (bez
ediotenih poreza | prihoda) 1.117.763 - - 11317.763
Ukupno 4,320.255 2021212 12.931.137 698.925 19.971.529
RoZna nevskladenost 3.565.124  (846.648) {11.995.233)  (587.059) (9.863.815)
Siedeéa tabela predstavija rotnost dospeéa sredstava i obaveza, prema projektovanom roku dospeca od strane
DruStva, na dan 31.12.2014. godine:

Do  3meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1godine godina _ godina Ukupno
Gotovinal gotovinski ekvivalent! 321.233 - S . 321.833
Potraflvanja 5.212.952 147.453 - . 5.360.405
Kratkorotni finansljsk! plasmani 505361 1.122.376 ’ 1.627.737
Dugorotni finansljsk] plasmant i potrafivanja - - 1.049.138 38.140  1.087.278
Ostala potrafivan]a - - - -
Ukupno 6.040.146 1269829 ~ 1.045.138 38.140 8.397.253
Kratkorofne finansijske obaveze 1361319 4.682.613 - - 6043922
Primijeni avans! | obaveze iz pasiovanfa 2.232.973 158.679 - 2391652
Dugoroine obaveze - 7.103.995 7.103.958
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Ostale kratkdroZne obaveze | PVR (bez

cdio}enih poreza | prihoda) 1,000913 351 - - LoD1.264
Ukupno 4.595.205 4.841.633 7.103.995 - 16.540.833
Roina neuskdadenost 1.444.941 (3.571.804)  (6.054.857) 38.140  (8.143.580)

4.3, Kreditni rizik

Kreditn] rizlk je rizik nestanka finansijskith gubitaka Druftva kao rezultat kalnjenja klijenata il druge ugovorne
strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizlk se prvenstveno vezuje za izlofenost Drustva PO osnovu
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od
vrednosti, potrajivan|a od pravnih 1 fizitidh lica | preuzetih cbavezs,

DruStvo Je izioZeno kreditnom riziku | ohezbedenje od kreditnog rizika uspostavijeno je preduzimanjem odredenih
mera | aktivnosti na nivou Dru$tva. U sluZaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Dru¥tvy, istima
se prekida isporuka proizvoda,

Pored prekida isporuka prolavada, keriste se slededi mehanizm| napiate: reprogramiranje duga, kampenzacije sa
pravnim liclma, utuZen]s, vansudska poravnanijs | ostalo.

4.3.1, Potrafivanja od kupaca

Maksimaina izloZenost Drultva po osnovu kreditnog rizika za potradivanja od kupaca po geografskim reglonima

data je u slededo) tabeli;

Uhiladatna RSD 31.12.2015. 3112 2014
Kupgi u zemlji 3,853.695 4.170.195
Kupei u Inostranstva 1.156.668 1291792
Ispravka vrednosti '49.578) 588.088)
Ukupno 4.260.785 4.873.899
Maksimalna izloZenost Drudtva po usnovu kreditnog rizika 2a potrafivanja od kupaca po tipu ugovarne strane data
ja u slededo] tabaeli:

U biljadama RSO 31.12,2015. 31.12.2014.
Kljuinl kupel 2.0931.815 2.533.807
Ostalf 2.166.970 2.340.092
Ukupno 4,260.785 4.873.899

Starosna struktura potrallvanja od kupaca data Je v narednoj tabeii:

Ispravka {spravia

Brulo vrednosti Bruto vrednost(
hil RSD 31.12.2015, 31.12.2015, 31.12.2014, 31.12.2014.
Nedospela potraZivanja 2712325 474 2.538.486 15
Docnja od 0 do 30 dana 659.783 1582 1.119.778 134
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4.4.

Docnja od 31 do 60 dana 152.562 539 361,225 461
Bocnja od 61 do 90 dana 168.638 1.998 248852 1038
Docnja od 91 do 120 dana 571.071 9.001 627.535 20.279
Docnja od 121 do 360 dana = - - “
Docnja preko 360 dana 735.984 735984 566.111 566.111
Ukupno 5.010.363 748.578 5.461.987 S88.088
U potrakivanja sa docnjom preko 80 dana se nalaze potrakivanja od povezanth lica.

Promene na Ispravcl veednostl potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD $1.12.2015. 31.12.2014.
Stanje 1. januara 588.088 576.822
Statusna prompena — pripajanje AD Mlekare, Subotica 145,459 .
Povetanja 16,754 21977
Smanjenja (723) {10.711)
Stanje na dan 749.578 588.088
Potrativanja od projzvodata mieka

tsled nestaSice mieka | pada ukupnog broja muznih krava i junica, a u dlju povetanja kolitine i kvalitete

otkupljenog mieka, Druitvo poma¥e prolkzvodalima mieke, predajomn stecnlh junica na rate, odobravanjem- -

zajmova za nabavku muznth krava | steonth junica, za pripremu stofne hrane, nabavku repromaterijaia | nabavku

mizne opreme. Na ta} nafin Drultvo postaje izlolenlje kreditnom riziku po tom osnowvu.

Izloenost Drustva kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od prolzvodata mleka data je u sledeéo] tabell:

Ispravka Ispravke
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
Lhbilisdama RSD 31.12.2015. 31122015,  31.12.2014. 31.12.2014,
PotraZivanja od proizvodada za: .
-  prodate junice 16.570 15.360 59,757 15.956
- zadate zajmove 457.349 197.465 473,274 191,679
- 123 prodatu stoinu hranu 142,113 32449 136,444 26.964
ostalo 105.055 76.131 101.590 10.863
Ukupno 721.087 321.405 771.065 305.462
Upravijanje rizikom kapitala

Druiivo sa opredelilo za finansijski koncept kapitala | njegovo ofivanje prema kome je kapital definisan na osnovu

nominalnih novéanih Jedinica.

Cifj upravijanja kepitalom e da Dru¥tvo zadedi sposobnost da nastavl sa svofim poslovanjem u neogranitenom
periodu u predvidijivaj buduénost!, kako bi oluvale optimalnu strukturu kapitata sa cifjem da smanji trofkove
kapitala, a akdonarima obezbedilo dividende. Da bi oluvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Druftvo mofe
da razmotri sledede opcije: korekeija isplata dividendi akclonarima, vratanje kapitala akcionarima, fzdavanje novih

akeija If prodals sredstava kako bl se smanjila dugovania.
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Druitvo prat] kapitai na osnovu koeficijenta zadufenost, koji se izraunava kao odnos neto dugovanja Drultva i
njegovog ukupnog kapftala.
Koeficijent zaduZenosti Drultva je dat u sledeéo] tabeli:

31.12.2015. 31.12.2014.
Obaverze po osnove kredita — ukupno 13.137.143 13.147.917
Minus: Gotovina {2.914.042) (225.299)
Neto dugovanje 10.223.101 12.922.618
Ukupan kapltal 12,058.769 10.747 246
Kapital — ukupno 22.321.870 23.669.764
Koefilcijent zadufenosti 46% 55%
Prihod] od prodaje robe, prolzvoda | usluga
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Prihedi od prodaje robe 234.051 273.210
Prihod od prodaje robe na domadem trkiStu 219.800 262.243
Prihod od pradaje robe zavisntm lidma na stranom triitu (napomena 34) 14.243 10.967
Prihed od prodaje robe zavisnim licima na domadem trii3tu 8 -
Prihodi od prodaje prolzvoda | usluga 24.025.971 21.731.810
Prihed od prodaje proizvoda T usluga na domadem triistu 20.867.659 18.940.843
tihod od prodaje proizvoda | ustuga na stranom triiStu 677.699 231.307
Prihod od prodaje proizvoda i usluga zavisnim licima na dom.tréiftu
{napomena 34) 382977 489.464
Prihod od prodaje profevoda T usluga zavisalm licima na stran.triiftu '
{napomena 34} . 2.097.636 2.080.196
Ukupno 24.260.022 22.015.020
Drugi postovn) prihodi
Ut hiijadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Prihodi od zakupa:
- posiovnog | magetinskog prostora 387.085 367.477
-yozila 101.014 87.834
- gstalo 1.415 1376
Prihodi od pru¥enth usluga = 34.200
prihodi od nadoknade Stete - 29.271
Ostall prinadi . 8.101 5.841
Ukupno A97.625 525.999
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7 TroZkovi materijala

U hiljadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014,
Tro¥kov sirovog mieka 9.433.277 8.535.546
TroZkovi ambalaie 2571871 2.235.495
Trofkovi pomoénog materijala 651.923 454.789
TroZkovi ostalog materijala 227.117 220.539
Trotkovi rezermih delova, alata | inventara 30.065 . 120.987
TroZkovi ostalog osnovnog materijal 53.301 22.324
Ukupno 12.867.554 11.590.080
8 Tro¥kowi goriva | energlje
U hiliagama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Trofkovl gasa 335.958 237339
Trokkovi elektriine energije 242.320 166.726
Trofkovt goriva 190.571 185.012
Tro¥kovi vode 80.514 66.483
Trakovl pare 74.425 73.563
Ukupno 9523.788 729.123
) TroZkavi zarada, naknada zarada | ostalth iiEnlh rashoda
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Trotkovl bruto zarada 1.250.630 1015334
Trolkovi poreza/doprinesa i naknade zarada na teret poslodavca 214.590 173.534
Ostall liEni rashodi (prevoz radnika, jub.nagrade, otpremnina...} 517.4865 167.804
Ukupno 1.982.685 1.356.672
10  Tro¥kowi prolzvodnih usuga
U hiljadama RSD 31.12,2015. 31.12.2014.
Trolkovl transporta gotovih prolzvoda i sirovag mieka 1.404.985 1350414
Trotkovi magacinskih usluga 570,674 516.323
Trotkovi reklame i sponzorstva 404,786 362.966
Trokovi na izradi utinaka 347922 1,386,965
Trotkovl odriavanja asnovnih sredstava 287.7191 311.569
Trotkovi anallza gotovih proizvoda i sirovog mleka 68.399 50.991
TroZkovl zakupa : 58.197 36.190
Trotkovi tetefona {fiksni, mobilni i astale tel. usluge) 16.785 19.235
Trotkovl transporta materijala i ostall transportni troskovi 7.583 5.520
QOstall proizvodnl trodkawi 15.529 8571
Ukupno 3.186.651 4.049.144
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11 Trodkovi amortizacije
U hjadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
TroSkov] amortizacije:
~nekretnine postojenja i oprema 1.313.505 817.758
- nematerijalna ulaganja 12.085 9.740
Ukupno 1.325,550 827.498
12 Nematerijain] troSkovi
U hilladama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Trotkavi konsultantskih usiuga 296.260 199,345
TraSkovl angalovanfa radne snage preko agencija za zapodljavanje 83.754 90.180
TroZkovi porexs | doprinosa {porezi, naknade, carina, doprinos ...} 61.579 51.441
Tro3kavi higijenskog odrEavanja | obezbeden]a 57.654 41.977
Trabkovi premije osiguranja 26,957 33.538
Trokkovl komunalnih usluga 31.250 17.786
Troskavi lzgubljenih sporova i ostali tr.suda, veltafenja i prinudne naplate 23.707 8.126
Ostali trofkovi Iz odnosa sa bankama 19.602 64.961
Trotkovi advokatskih usluga 17.269 10.976
Trokovi platnog prometa 11.388 10,386
TroZkow! druglh neprolzvednih usluga 10.957 8.624
Tro2kovi usluga omiadinske zadruge 10.216 .
Tredkovi revizije  knjigovodstvenih | dr. agencijskih usluga 6.387 2454
Ostall nematerijalni trofkovi 72,641 46.403
Ukupno 739,631 586,197
I3 Finansljski prihod? | rashodi
U hiljadama RSD 31.12.2015, 51.12.2014,
Finansljskt prihodi
Finansljsid prihoci od matiZnih t zavisnih pravnih lica 107.226 388.475
- prihodf od kamata 3.074 210
= pozitivne kursne razilke | pozitivni efekti valutne klauzule 104.152 123,555
- pribodi od dividende . 264.710
Finansl)ski prihodi od ostalth povezanih pravnih fica 109,518 116832
- prihod] od kamate 77078 73018
- pozitivne kursne razlike i pozitivnl efektl valutne Kauzula 32540 42914
Ostall finansijski prihadi 3.366 5.956
Prihodl od kamate od treéih lica 71245 112,499
Pozitivne kursne razilke | efekt] val. kavzule prema treéim iechma . 582.858 161.006
Ukupno 874.313 784.668
Finansljsk! rashod]
Finansilskl rashodi ix odnosa sa matiénim [ zavisnim pravaim icima {157.104) (105283}
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Nuapomene uz finansijski izvestaj
- rashod] kamata {57.638) {42.371)
- negativne kurshe razlike 1 efekt! valutne klauzuie {99.466) {62.917)
Finansijski rashodi iz adnosa sa ostalim povezanim prawnim licima (28.164) 4.231)
- rashodi kamata é o
- negativne kursne razilke | efekti valutne klauzule {28.164) {4.231)
Ostali finensijskl rashodi {20.314) {6.126)
Rashodi kamata prema treéim lidma (674.819) (711.352)
Negativne kursne razilke i efekti val. klauzule prema trefim licima [634.404) {804.045)
Ukupno {1.514.810) {1.621.042)
Neto finansijski prihadi/rashodi {640.457) {845.374)

14  Rashodl od uskiadivanjs vrednost] ostale Imovine koja se iskazuje po fer vrednost] kroz bilans uspeha
U hlljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Dbezvredenje potrativania od zavisnth i ostalth povezanih lica 47.143 29444
Obezvredenje potradivania od kupaca 16.755 21.977
Obezvredenje potrafivanja od prolzvodata mieka 10.256 37.802
Obexvreden]e dugoroZnih finansijskih plasmana - 147,273
Ukupno 74.154 235.495

15  Ostall prihodi | rashod!
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.14.2014,
Ostall prihodi
Prihodt fdoblcl od prodaje materijala 91.83¢ 624.223
Viiak materijala, gotovih proizvoda | robe 14,623 14.605
Prihodi od naplate stete od osiguranja 12.651 11,156
Napladena otpisana potraivanja od proizvodata 9.980 5366
Ostali prihodi 6.756 10.384
Dobici-od prodaje osnownih sredstava 6,559 20.155
Napladena otpisana potrafivanja od kupaca 471 10.814
Uhkupno 147.120 696.7203
Ostali rashadi
Obexvredenje osnovnth sredstava {903.864) {2,753}
Otpls potradivanja {366.980) {186}
TroEkovi za potencijaine obaveze {137.119) -
Otpls materijala, gotovih prolzvoda | robe {82.393) {8.389)
Trotkovi od prodaje materijala (81.248) {570.345)
Gubitl od prodaje osn. sredstava, troSkovi rashoda i rnanjak esnovnih sredstava {45.426) (55.405)
Manjak materijala, gotovih proizvoda, robe (34.443) {18.420)
Ostali rashodi {20.150) {30.978)
Ukupna (;.741.623) {686.476)
Neto ostall prihod]/rashodi (1.554.503) 10227




Napomene uz finansijski izvesiaj

16  Porez na doblt

a) Xomponente poreza na dobitak “'
U hlljadema RSD . 31122015, 31.12.2014. E!i
Poreski rashod perioda (339.059)  {252.617) :
OdioZen! poreski prihod 150061 16.057 I
_ . b

Ukupno poresid prihod/{rashod) pericda (188.998)  (236.560) ;
l "

b} Usegia¥avanje lznosa telastog poreza na dobitak | profzvoda dobltka pre oporezivania i proplsane poreske L
stope Iz;
il

U hiifadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014. =|]
;

Dobitak pre sporezivenja , 318446  2.485.198 i
ObraEunati porez pa stopi od 15% (47.767) {366.780) ‘
Efekt! stalnih raziika (118752} (11.242) i
Efekt privremenih raziika (241.121) (46.234) il
Ostale razlike (dividenda) 151 29.707 |
Iskoritéen! poreski kredit 68430 131932 I
Tekutl poreskl rashod prikazan u poreskom bilansu (139.059) {252.617) |
1 Efekt odlaZenlh poreza ) )
Odlodeni poreski rashod/prihodi 150.051 16.057 i
Ukupan porez na dobitak prikazan v bliansy uspeha-poreski .
prihad/{rashod) {188.998) (236.560) l

Efektivno poreska stopa - 59,35% 9,67%

i
U skiadu sa Zakonom © porezu na doblt, gubici ostvarenl 1z postovnth, finansijskih § neposlovnib transakcija, '
utvrdeni u poreskom bHansu, fzuzev onih &z kojih proizilaze kapitalni dobid 1 gubict utvrdenl u skdadu sa ovim ]
Zakonom, mogu se koristitl za umanjenje pareske osnovice budufh obratunskih periods, ali ne dufe od pet !
godina, Drultvo nema pereske neiskori$éene gubltke po poreskom bllansu. ;
Na dan 31,decembar 2015. godine Druftve Je Iskorlstilo ces poreski kredit po osnovu ulaganja u 0snovna sredstva. 1

¢jOdloZena poreska sredstva/obaveze

Odlofene poreske obaveze u iznosu od RSD 105.574 hilljada nastale su kao posiedica razilke izmedu poraske i
osnovice pojedinih sredstava i obaveza | lznosa tih sredstava | obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao [ po oshovu |
efekta revalorizacijie koja nastaje keo razlika izmefiu knjigovodstvene | procenjene fer vrednosth. Obradun '
odlogenih poreskih sredstavafobaveza je prikazan i siedeéim tabelama: }
|
i
|
l
i
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Napomene wz finansijski izvestaf
Obratun poreskih sredstzvaf{obaveza):
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Poletne stanje 01.01. 33.652 17.605
Priviemena razlika {razlike lzmedu poreske | rafunovodstvene amortizacije) (133.966) 16.416
Ostale privremene razilke 852 (359)
Spajanjem uz pripajanje AD Miekare preuzete poreske obaveze £6.132) -
Stanje na dan {105.574) 33.662
17  Zarada po akd)l
32.12.2015. 3L.12.2014,
Neto dobitak {u hijadama RSD) 129.448 2._208.538
Prosefan ponderisen broj akcija u toku godine 7.523.624 7.506.529
Zarada po akeiji {dinara) 17 294
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Revalorizacija nekretrina, postrojenja | opreme

Drustvo je angafovalo oviaSéenog procenitelja da izvr¥l procenu fer vrednosti nekretnina, postrojenja | opreme na
dan 1. aprila 2015. godine. Fer vrednost je utvrdena kori¥enjem trofkovnog pristupa u slutaju gradevinskih

objekata, postrojenja | opreme, dok 2a zemljiite kori$éana komparativna metoda kao tehnika procena

Znakajni nevolijivi Inputi procene su procenjenl trofkovl zamene

gradevinskih objekats, postrojenja i opreme |

procena realne istrolenost! imovine na dan procene, kojfi se kojt se Iskazuje kroz fizitki, funkeionalan § ekonomskl
otpis {ako postofi). Za zemljite znaZajni neuolljivi inputi procenu predstavijaju respon! cene zemljitta koji su

odredenl.od strane poreskih organa.

Drufivo je promentlo ratunovodstvenu politiku vrednovanja nekretnina,

zato fer vrednosti ove imovine nije admerena na dan 1. Januara | 31. decembra 2014, godine,

postrojenja 1 opreme tokom 2015, godine;

Kada b! nekretnine, postrojenja | aprema bifi vrednovani primenom modela nabavne vrednosti, sada$nja vrednost

bl bila sledeta:

U hiljadama RSD 31.12,2015.

Nabavna vrednost 18.108.949

Akumulirana amortizacija {9.046.022)

Neto sadalnja vrednost 9.062.927
Blolofka sredstva (stodnl fond)
U hiljadama RSD 31.12.2015. 31,12.2014,
Stanje na dan L. Januar 7.633 37575
Spajanjem uz pripajanje AD Mlekara Subotica preuzete Junice 74221 -
Prenos na dugorotne fingnsijske plasmane - {25.090)
Obezvredienje {7.092) {852)
Ukupno 74,762 7.633
Dugoroini finansijski plasmani - ueiée u kapitaly
U hitjadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
UteEfe u kapltaly zavisnih lica
Ulaganje u Koncern Bambi ad _ 4.733.212 4.733,212
Ulaganje u Miekara ad, Subotica (napomena 29} - 2.833.220
Ulaganje u IMB Miekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulagan]e u Miljekoprodukt doo 1.321.378 1.321.378
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje v Balkan Dairy Products BV 147.273 147.273
Ulaganje u Mijekara ad, Banja Luka 108.965 108.965
Ulaganje u imlek Boka doo 69.345 £9.345
ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE investment, Mljekara ad, Balkan Dalry
Products BV} (717.946) {717 .946)
Ukupno 8.203.119 11.036.339



Napomene uz finansijski izvestaj

Ulaganje u CEE investment 158.840 158.840
-Ulaganje u banke 5.436 5.528
Ulaganje v ostala preduzeda 1.160 a3z
Ispravka vrednasti CEE Investment {158.840} {158.840)
Ukupno 6.596 6.410
Stanje na dan _ 8.200.715 11.042.749

Za vberbedenje otplate kredita, Druftvo je zalodilo 224.368 kemada akelja | reda emitenta Koncern Bambi ad u

korist UnICrecitt bank Srbija AD Beograd {Napomena 31).

Dugorotnd finansi]skd plasmani - ostale

U hilJadema RSD 31.22.2015, 31.12.2014,
Dugorodnl plasmanl u yemlji

DugoroZni plasmanl dat! proizvodatima mleka 88.367 80.755
Ispravka vradnost! dug.plasmana datih profzvodatima micka {1.289) _{6.431)
Ukupno 87.078 _ 84,324
Ostall dugoroénl finansijski plasmani

bugaroZni plasmani datl zaposienima 49,040 55.774
_Bugorodn! depozitl 18.986 18.079
kupno 68.026 73853
Stanje na dan 155.104 158.177

Dugoroéni plasman! dati proizvodalima mieka se odnose na zajmove date prolmdat‘.irha mieka za kupovinu
Junica, ulaganje u opremu, objekte, mehanizacilu, nabavku priplodnog materijala i s, Zajmovi se odobravaju na

period od 44 meseca {4 meseca grejs perinda | 40 meseci otplate).

Dugorofni plasmani dati zaposienima se odnose na zajmove date zaposlenima za stambene potrebe. Rokovi
otplate su do 20 godina i za)movl se otplacuju u jednakim mesetnim retama, administrativnim zabranama na
zarade zaposlenih. Zajmaovl su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% 1 3% godiSnje. U 2005. godinl lzvrieno
Je dugorono rexervisanje za potendjaine tro2kove koji bi mogli nastati usled nenaplativasti ovih potraZivanja. Na
dan 31.12.2015, godine rezervisanje knost RSD 33.066 hiljada, ¥to je prikazano na pozicifi Dugorotna rezetvisanja

{Napomena 31).

Dugorolna potrakivanja

U hiljadama RSD 31.12,2015. 31.12.2014.
Potrallvanja od zavisnih | ostallh povezaalh lica

PotraZivanja od zavisnih pravnth lica 696.669 476,235
Potrafivanja od ostalih povezanih pravnih lica 5.308 77.659
Ispravka vrednosti potrativania (257.767) (166.682)
Ukupno ’ 445.210 387.212
Ostala dugorotna potradivanja

pugoroéna potrafivania od Pinka 393.830 485.096
Dugorotna potrafivanja od prolzvodata mleka 28.696 30.413
Dugorotna potrafivanja od zaposienth 24930 26.839

32



Napomene uz finansijski izvestaj
Iépravké vrednosti dugorofnih potraZivanja od proizvodata mieka - {459)
Ukupna 447.456 541889
Stanje na dan 892.666 929.101

Dugoroina potrakivan]a od 2evisnih pravnih lica se ednose na:

¢ Potrativanja od Mljekare ad Banja Luka po bsnevu ugovors o ustupanju potraZivan]a i zameni Ispunfenja kajim
Energoprojekt Industrija ad ustupa AD imleku svoje potrativanje od Mijekare ad Banja Luka u iznosu od EUR
3.937.181 naIme izmirenja dela svog duga koji ima prema Imleku po osnovu ugovora © zafmu.

Zhog nelzvesnosti naplate potrativanja od Mijekara ad Banjo Luka u decembru 2012. godine potraZivanje Je
obezvredeno u iznosu EUR 1.005.198, §to &ini 26% ukupnog potrativanja. Na osnovu Finansijskog lzvestaja na dan
31.12.2012, Mljekara ad Banja Luka, utvrdjena Je mogucnost (%) pokrica obaveza iz imovine, U decembru 2013,
godine, na osnovyu Finansijskog izveStaja na dan 31.12.2013. fzvriano Je dedatno obezvredenje u Iznosu od EUR
372,815, Sta Hni ukupno 35% potrafivanfa. U 2014, godini nlje lzwEeno dodatno obezvredenje jer Je utvrdeno, na
osnovu Finansijskog lzvettaja na dan 31.12.2014,, da Je procenat obezvredenja ostao na nivou od prodle godine, a
to Je 35% potralivanja. Na osnovu Finansijskog izvedtaja na dan 31.12,2015, izvrieno Je dodatno obezvredenje u
iznosu od EUR 78,744, &to &ni ukupno 37% potra¥ivanja.

Spajanjem uz pripajanjem sa AD Miekarom Subotica preuzeto jo potraZivanje AD Miekare Subotica od Mifekare ad
Banka Luka u Iznosu od RSD 217.805 hiljada za kupovinu kapitala tog drutva, a koje nije konvertovano u kapital,
kzo | njegova Ispravke vrednosti u iznosu od RSD 76.232 hiljeda. Na osnovu Anansijskog Izveltaja na dan
31.12.2015. izvreno je dodatno chezvredenje u iznosu od EUR 51.271, Eto Hni ukupno 37% potraZivanja,

* Potralivanfz od ostalih poveranth pravnih lica su potra¥ivanja od Knjaz Milo3a po osnovu ugovora o preuzimanju
ispunjen]a kojim Drultvo preuzime obavezu Knjaz Miloka prema Pinku. Knjaz MileX ad se obavezuje da iznos od
EUR 2.467.080 plati u 36 meseZnih rata Izdavanjem | predajom 36 bianko menics kao sredstvo plaéanja, potev od
maja 2011. godine. lzdate menice dospevaju na napiatu svakog maseca u iznosu od EUR 68.530, s Um da je rok
dospeta posledne rate u apniu 2014. godine. U 2012. godini zakijulen je novi ugover o preuzimanju Ispunjenfa
kajim DruStvo preuzima obavezu ¥njaz MiloZa prema Pinku i znasu EUR 981.060, Po tom ugovery Knjaz Milok se
obavezuje da iznos pleti u 18 mesefnih rata izdavanjem | predajom 18 bfanko menica koje dospevaju na naplatu
svakog meseca u iznosu od EUR 54,505, potev od avgusta 2015, godina.

Dugorolna potrativana od Pink International Company {u daljem tekstu Pink} odnose se na dugoroZni dee avansa
koil je dat Pinku za zakup medijskog prostora do 2021. godine. Celokupna vrednost ugovora je unapred Isplatena

valutiranim menicama, .

Dugoroina potraZivanja od proizvodada mieka na dan 31.12.2015. godine se odnose na potraZivanja po osnovu
prendsa prava svojine na griima koja su data prolzvodalu AD Buduénast na koriSéenje i ekspolatatiju od 2011,
godine.Na dan 31.12.2024. goding, saldo ove pozije &ine | potraivanja pe osnovy prodatih Junica prolzvodatima
mieka kofs dospevaiu na naplatu u 2016. godini,

Dugorona potralivanja od zapasienih se odnose na potrativanja za prodate stanove.

24  Zallhe

U hiljadama RSD 31.12.2015, 31.12.2014.
Materijal, rezervnt delovi, alat | sitan inventar

Materijal 582,120 379,059
Rezervni delovi 17.181 235.793
Alat i inventar 4,404 8.851
Ispravka vrednosti ~ {91.486) {92.231)
Ukupno X12.259 526472
Poluproizvodi
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Napomene 1z finansijski izvestg)
Poluprolzvod! 35.453 =
tspravka vrednost! {35.453) -
Ukupno . 2
Gotovl proizvodt
Gotovl profzved] 885.060 042.424
Ispravka vrednosti {7.309) {6.382}
Ukupno 871.751 - 936.042
Roba
Roba namenjena prodaji 2,281 57.145
Ukupno 220 57.145
Pladenl avansl
Pladeni avans povezanom licu 24,705
Plateni avans Pink-u 24.161 113.448
Plaéeni avansl 2a zaithe 79573 9171
Platenl avansl za usluge 28.448 47.424
Ispravka vrednostl placenih avansa {18.546) {15.840)
Ukupno 199.341 241.803
Stanje na dan 1.591.632 1.761.462

$manjenje zalitha gotovih proizvoda se ogleda u smanjenju zaflha sterlllzovanog mleka | maslaca, dok se zalihe
mieka u prehu povetevaju keo rezultat spajanja uz pripajanje s AD Miekarom u toku 2015, godine. Smanjenje
zaltha rezervnih delova je uslovijeno promenom procene u pogledu potetnog priznavanja osnovnih sredstava

{Napomena 3.4.3)

patrafivanja po osnovu prodaje

U hiljadama RSD 31122015 31.12.2014.
Kupzi v zemiji 3.430.461 3.562.921
Kupdi u zeml}i 2avisna pravna lica 99.787 329,582
Kupcl u zemlji ostala povezana lica 27 ra |
Ispravka vrednosti o {655.512) {504.163)
Neto kupel u zemlj! 2.874.763 3.388.351
Kupdl u Inostranstvu 60.749 46,052
Kupdi u inostranstvy zavisna pravna lica 1.005.919 1.245.740
Ispravka vrednesti {54.395) {54.395)
Neto kupel u inostranstvu 1.102.273 1.237.397
Patrakivanja po osnovu prodaje osnavnih sredstva 3.846 6.474
Potrativanja od proizvodata micka 42113 136.444
Ostala potrafivanja 177.461 134.753
Ispravka vrednosti (39.671) {29.530)
Ostala potrafivania po osnovu prodaje: 263,749 248,141
Stanje na dan . 4.260.785 4.873.895
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Druga potraBvanja

U hiljadama RSD 31.12.2015.  31.12.2014.
Kratkorotna potra¥lvanja od povezanth fica 396.413 275.772
Potradivanja za premije 381,530 296.405
Kratkorolna potrafivanja od proizvodata mleka 76.358 72.894
Kratkorotna potrafivanja od zapostenih 18.749 19352
PotraZivanje za kamatu 1.581 3.705
Potralivanje 2a viSe pladen porez na dobit ‘ 22.242
Ostala kratkoroéna potra2ivanfa 38.791 35397
Ispravia vrednosti potrafivanfa od povezanih lica {167.366} {136.365)
ispravka vrednosti potralivanja od prolzvodata mleka {76.131} (70.863)
tspravka vrednosti ostalih kratkoroEnih potrafivanja {32.034) ~ {32.033)
Stanje na dan 637.891 486.506
KratkoroZal finansliski plasmani

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Kratkoro&n| zajmovi dati matitnom pravnam Neu 23a.387

Kratkoro€ni 2a]mov! dati ostalim povezanim licima 987.604 956,780
Kratkoro¥al zajmovl dat] pravnim licima - 727.250
Kratkoroéni 2ajmovl datl profzvodatima mleks 280.283 311.462
Isprevka vrednosti kratkoroénth zajmova dati ostalim povezanim lidma {414.745) {412.468)
Ispravka vrednosti kratkorointh zajmova dati proizvodatima mieka [172.750) {172.579)
Kratkorotn| zajmovi 913.779 1.410.445
Depoxit u bankama 1.590.57¢ 5,428
Tekuta dospeta dug. potraZivanja od 2avisnih pravath lica 154.377 153.530
Tekuta dospeda dug. patraZivanja od proizvottata mieka 105.269 129.057
Ostali kratkoratni finansijski plasmani 61.219 11.138
Ispravkas vrednosti tekuéeg dospeéa dug. potrafivanja od zavisnih lica (57.120) {53.735)
Ispravka vrednosti takueg dospeéa dug. potraZivanja od proizvodata migky {38.736) {28.166)
Ostall kratkara&ni finansiiski plasman) 1.815.529 212.292
Stanja na dan 2.734.308 1.622.737

Kratkorotni zajmovi dati povezanom pravnom licu se odnose na zajmove odobrene matiénom pravnom Heu

Adriatic Minority Co 001 doo Beograd sa rokom dospeéa u 2016. godinl.

Kratkorotni zajmovl dati estalim povezanim | treéim ficima odnose na zajmove date preduzedima u zemiji za
potrebe finansiranja obrinih sredstava, sa rokom otplate do godinu dana | kamatnom stopom od 7% do 8% sa
deviznom kiauzulom. U 2015. gaodini ldea doo je vratila zajam Drultvu. Na osnovu odiuke Nadzornog adbora,
Drustve je izvrSile direktan otpis potraZivanja po esnovu zajma datog Mercatory S doo Novi Sad.

Kratkorolni zajmovi dat! prolzvodaltima mleka su zajmovi datl 2a pripremu stotne hrane, nabavku muzne
apreme, nabavku manjeg brojz gris za dopunu profzvodnog stada, sa rekom otplate do & mesec) | mese€nom
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kamatnom stopom od 0,5% za 2ajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1 godine i godiZnjom
kametnom stopem od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursy NBS na dan isplate.

Tekuéa dospeta dugoroZnih petrafivanja od proizvodata mieka se odnose na potrafivanja po osnovy prodatth
lunica | datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2016. godini,

Depazit u bankema se odnosi na novtana sredstva koje je Drustvo orodllo kod domatth banaka na period od 1
mesec. Na dan 31.12.2014. depozit u bankama se odnasi ,overnight” depozit kod Raiffeisenbank, Beograd. Od
juna 2015. godine raskida se ugovor sa Ralffelsenbank, Beograd o ,overnight” depozitu.

Zhog nelzvesnosti naplate potrafivanja ad AD Mijekara 1aktad! u 2012. godini Drudtvo Je obezvredilo potragivanje
od Mijekare Banja Luka u jznosu od EUR 324.058, $to &ini 26% ukupnog patrafivanja. Na osnovu Finansijskog
lzvestaja na dan 31.12.2012. AD Mijekara Lakta¥l, utvrdjena je mogucrost {%) pokriéa abaveza iz imovine, U
decembru 2013. godine, na osnovu Finansijskog lzveitaja na dan 31.12.2013. lzvrseno Je dodatno obezvreden]e u
iznosy od EUR 120,189, $to &inl ukupno 35% potraZivanja. U 2014. godini nije izviSeno dodatno obezvredenje Jer je
utvrdeno, na osnovu Finansijskog [zveftajs na dan 31.12.2014., da je procenat obezvredenja ostao na nivou od
prodle godine, a to je 35% potra¥ivanja. Na osnovu Finansijskog izveStaja na dan 31.12.2015. i2vrieno je dodatno
obezvredenje u lznosu od EUR 25.386, 5to &ini ukupna 37% potraZivanja.

Zhog kasnjenja u otplatl zajma | nelzvesnosti naplate potrazivanja od BD AGRO AD Dobanovel, u ranifim godinama
izvriena je ispravka vrednost! na teret rashoda obezvredivanja u ukupnom iznesu od RSD 232.766 hiljada, od toga
na kratkoroini zajam se odnosi RSD 171.980 hiljade, na kamatu'pa istom osnovu RSD 45.786 hiljade (Napomena
27) 1 avans RSD 15.000 hiljada (Napomena 25).

Gotovina | gotovinskl ekvivalemtt

U hiljadama RSD . 31.12.2015, 31.12.2014.
Deviznl ratun {eur valuta) 814.261 10.423
Tekudéi ratun u dinarima ) 509.015 209.122
lzdvojena novtana sredstva za kupovinu akcifa . 101,962
Blagajna 196 326
Stanje na dan 1323472 321.833
Kapital

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Akcifski kapital 4,423,535 4.346.939
QOtkupifene sopstvene akeije (354.717) (321.937)
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalerizacione rezerve 1.604.600 -
Nereallzovani dobicl po csnavu HOV 2.020 1.905
Nerealizovan gubid po esnovu HOV (3.368) (2.475)
Nerasporadena dabit ranijih godina 4.578.787 2,794,712
Nerasporedena dobit tekués godine 125.448 2.208.638
Stanje na dan © 12,098.769 10.747.146

U toku 2015. godine dolo Je do znatajnih promena na poticijama u ckviru kapitala u najvecoj meri 2bog:
Povetanje akeljskog kapitala u iznosu od RSD 76.696 hiljada zbog emitovanja 142,029 novih akcija usled spajanfa

uz pripajanje sa AD Mlckarom.
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U 2015. godin! izvi¥ena je protena imovine Drulitva, 5to utia na ostvarivanje revalorizacionih rezervl u Iznosu
od RSD 1.893.987 hiljada, Smanjenja revalorizacionih rezerv! u iznosu od RSD 283.165 hiljada su nastala po
osnovu odioZenih poreskih obaveze, a iznos od RSD 6.222 hifjada po osnovu otplsa osnovnih sredstava koja su
revalorizovana,

Poveianje pozicile nerasporedene dobit! Je nastalo po osnovu ostvarenog tekuteg dobltka u iznosu od RSD
129.448 hiljada.

Smanjenja pozicije nerasporedene dobltl u l2nosu od RSD 162,054 hiljadz, usled spajanja uz pripajanje sa AD
Milekérom 1 dodatno zbog razlke triifne | nominalne vrednosti otiupljenth sopstvenih akefjf u fznosu od RSD
266.550 hitjada.

Promene na pozicljama nersalizovani doblci/gubicT je rezultat svodenje vrednosti akelja koje preduzeée ima u
bankama | drugim preduzeéima na fer vrednost na dan 31.12.2015, godine.

Ukupan broj otkupifenth sopstvenih akcija na dan 31.12.2015. lnosi 656.884 akcija. U 2015, godini Drultvo je
etkupilo 60.705 skela.

Wiasnltka struktura akcljskog kapitaia imleka na dan 31, decembar 2015. godine Je slededa:

Knjigovodstvena
vrednost % ufe$fau

juhlljadama kSD) . PBroj akeija viasnistvu
DANUBE FOODS GROUP B.V. 3.491.287 6,465,345 , 7892
ADRIATIC MINQRITYCO 0D1 D.O.O. 399.576 739.956 9,03
IMLEK - AD 354.717 656.884 8,02
VUCICEVIC 20RAN B.934 16.545 0,20
BDD M&V INVESTMENTS AD 2.274 4211 0,05
TOMIC RADOSLAY 2.196 4.066 0,05
KRUNA KOMERC D.O.0. 1932 3.578 0,02
ERSTE BANK AD NOVI SAD - KASTODI RN-KS 1783 3.283 0,04
UNICREDIT BANK SRBIJA AD - KASTODI RN-KS 1.463 2.708 0,03
AGMOVIC GQIKD ‘ 967 1.791 0,02
Prvih 10 nkclonara 4.265.119 7.898.367 96,42
Ostali 158.516 203.549 3,58
Ukupno 4,423.635 8.191.916 100,00

Na dan 31. decembar 2015. godine akcijski kapltal se sastojao od 8.179.599 obiénlh akelja | 12.317 prioritetnih
akelja Hja Je nominalna vrednost RSD 540 po akeijl.

Pripajanje Miekare Subotica

Drultvo je sa 11.02.2015. godine sprovelo spajanje uz pripajanje sa AD Mlekarom Subotica. Transakeija je
sprovedena kao pripajanje drultva pod zajednitkom kentrolom, gde je neto efekat pripajanja evidentiran u okviry
nerasporedene dobiti.

Pregled efekta na pozicija u okviru aktive i pasive, kaa | efekat spajanfa na kapital je sieded;

U hiljadama RSD 11.02.2015,
Nematerijelna imovina 488
Nekreinine, postrojenja i oprema 2.263.031
Biolo3ka sredstva 74221
Dugorotni finansijski plasmani 19.401
DugoroZra potrafivanja 141573
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Odio¥ena poreska sredstva {6.123)
Zalihe 990 313
Potrativanija po osnovu prodaje 870.771.
Druga potrazivanja 108.566
Kratkoredni finansijski plasmani 15.059
Gotovina i gotovinsi ekvivalent! 10.761
PDViAVR 61504
Ukupna aktive 4.548,955
Dugorotne obaveze 14.150
¥ratkorofne finansifske obaveze 568.24),
Obaveze iz posiovanja . 1.049.426
Ostale obavere | PVR {bez gdlolenih poreza i prihoda) 173390
Ukupne obaveze . 1.805.207
Kapital AD Miekare Subotica na dan spsjanja 2.744.748
Uteléa u kapitalu AD Miekare Subotica 2833.220
Efekat spajanja u okviru kapltale (88.472)
Dugorotna rimvis:nlu

U hlljadama RSD 31.12{.2015. 31.12.2014.
Dugorodna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569
Dugoroina rezervisanja 2a naknade i druge benefidije zaposienth 70.993

Dugoroéna rezervisanja za zajmove date zaposienima 33.066 33.399
Dugoradna rezervisanja za sudske sporove 4.000 -
Stanje na dan 237.628 158.968

Dugotona rezervisanja 2a Junice - robne rezerve Novi Sad u iznasu RSD 125.562 hillada se odnose na potendijaine
trokove koji bi mogll nastati po osnovu obavere kaju je Novosadska milekara preuzela prema Gradsko] Direkeiji 22
robne rezerve Nov! Sad po oshovu Ugovors o drianju robnth rezervi u fivem, zaldjulen 1993. godine. Ovim
ugovorom MNovosadska mlekare je preuzela 1.600 junica od Gradske direkefje Novi Sad, koje je dala na koriétenje
Individualnim proltvodaZima mleka radi obezbedenja doveljne kollfine mieka | mle&nih profzvoda na triiftu Grada
Novi Sad. U sluaju gubltka junice Novosadska miekara je duina da nadoknadi tzgubljenu junicu, iz tog razloga, u
2011, godint AD Imlek, kao pravni sledbenik Novosadske miekare, Je lzvriia dugoratna rezervizanja za potencijalne
trodkove od izgubllenih 1.600 Junica.

Dugoro¥na rezervisanja za zajmove date zaposlenima u iznosu RSD 33.066 hiljada se odnose na potencljaine
trotkove kofl b) mogll nastati usled nenaplativesti potrsfivanja po osnovu datih zajmova zaposlenima AD imieka
{Napomena 23 Dugorolni finansijski plasmani - astalo).

Rezervisanja 2a otpremnine | Jubilare nagride u iznosy od RSD 70.993 hiljada formirana su u Iznosu sadadnfe
vrednosti ofekivanih budutih isplata. Prilikom utvrdivanja sada¥nje vrednostl ofekivanih odliva kori¥éena je
diskontna stopa od 9%. na bazl procene olekivane prosefne trfiine kematne stope na dugorofna dinursks
sredstva u Republici Srbiji. Rezervisanje Je utvrdeno ma osnovu Kolektivnog ugovora Drultva | pretpostavke
prosefnog rasta zarada po stopi od 1% godinje,
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31 Dugoroine obavere

U hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014,
Dugarolni krediti od banaka 12.571.198 9.606.048
Dugoroine obaveze po osnovu finansijskog lizinga - 477.440
Dugoro&ni zajmovi od matitnih | zavisnth lica " 534.265 .
Druge dugoratne chaveze 31.680 390.041
Ukupno 13.137.143 10.473.529
Tekuta dospede
- gugorotni krediti od banaka {1.257.120) (3.229.163)
- dugoraZne obaveze po asnovu finansifskog lizinga - {140,371}
Ukupno (1.257.120) {3.369.534)
Stan]e na dan 11.880.023 7.103.995
Dugorofne kredite od hanaka &ine:
Godina U hiij, EUR U hiljadama RSD
dospeéa 31.12.2015. 31.12.2015. 31.12.2014,
Privredng banka Beograd AD u stelaju 2016 - 88.876
Hypo Alpe Adria bank AD Beograd 2017 - 228.236
Banka intesa AD Beograd 2019 512,294
Ralffelsen banka AD Beograd- 2019 = - 1.757.453
Soclete Generale banka Srbija AD Beograd 2019 . - 1.774.085
AIK Banka AD Ni$ {20 mio) 2018 - - 2,015.871
UniCredit Bank Srbija a.d. Beoprad 2020 . 93,023 11314.078 -
Stanje na dan 893023 11314078 6.375.885

Dugoroént zajmaovi od matitnih i zavisnih lica su ugovoren! sa Adriatic BidCo B.V. v aprilu 2025. gadine na iznos od
EUR 60.000.000., otplata Je definisana u celosti sa krajnfim rokom dospeda mart 2025 godine. Namena kredita je
refinansiranje pastojece zaduenosti | za obrini kapital. Kredit je povu¥en u iznosu ad EUR 4.392.682 (RSD 534265
hiljada). DruStve je otkazalo ostatak nepovuienih sredstava.

9. aprila 2015. godine Drustvo je zakijutio ugovar o pristupanju duga prl femu postae dulnik | jemac nadredenog
ugovera u kama su strane: 1) Adriatic Mideo B.V. kao originalinog Jemca 2) Adriatic Bideo B.V. kao originainog
zajmoprimez | originainog Jemca 3) BNP Parfbas Fortis SA/NV, Citibank, N.A., londonski ogranak, ING Bank N.V.,
Raiffeisen Banka a.d, Beograd, Ralffelsen Bank Internatianal AG, UniCredit Bank Austrija AG, UniCredit Bank Srbija
a.d. Beograd kao originalni zajmodavac 4) UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd keo mgenta plaéanja. Kredit se
odobrava u iznosu pribliZne EUR 105.300.000., otplata je definisana u Sestomeseinim ratama sa krajnjim rokom
dospeta april 2020 godine | sa grefs periodom od 1 godine. Namena kredita je refinansiranje postojete zaduZenost/
i za obrini kapital. Kredit je do 31.12.2015. povuten v Iznosu od EUR 103,359,373,

Za obezbeden]e otplate kredita, Druftvo je zaloBilo 224.368 komada akeija | emitenta Koncern Bambi ad u korist

UniCredit bank Srbija AD Beograd.

Drudtvo Je otplatilo sve kredite kod banaka i obaveze prema Iizing kufama u celosti u Tznosu od EUR 107.510.855.
iz dugorotnog kredita ked Adriatic BidCo B.V. | dugoronog kredita UniCredit Bank Srbija a.d.
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Druge dugorotne obaveze se odnose na obavete po eshovu izdatih menlca Pinku, po osrovu ugovora o zakupu
vremena za oglaavanje, a keje dospevaju na naplatu u perfadu do 2017, Menice su eskontovane kod Erste banke
od strane Pinka.

Kratkoroéne finansljske obavaze

t) hiljadama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Ohaveze po osnove nabavke transportne opreme - 26,237
Obaveze po osnovu nabavke prolzvodne opreme - 114.134
Obaveze po osnovu lizinga dospeds do 1 godine ’ ' 140.371
Kratkorotnt kredit od zavisnih pravnih lica 604,792
Kratkorodni kredit od banaka - 2.069.595
Kratkorotni deo dugoroinog kredits {Nepamena 31} 1.257.120 3.229.163
Kratkorotn! kredit 1.257.120 5.903.551
Stanje na dan 1.257.120 6.043.922

Kratkoro®ni kredit od zavisnib pravaih lica je ugovoren sa Koncern Bambi ad, Pofarevac u septembru 2012. godine
uiznosu od EUR 5.000.000, Kredit fe u celosti otpiaten u 2015, godinl,

Kratkorotne finansijske obaveze prema liting ku€ama i bankama su u celost! otplatene 9, aprila refinansiranjem iz
dugoroZnog kredita prema Adriatic BidCo B.V. | dugorotnog kredita UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd (Napomena
31).

U decembru 2014. godine, Societe Generale bank AD Beograd odobrava Bruitvu kratkorofnu okvirmu revolving
hinlju u iznosu do EUR 1.000.000, s tim da sredstva mofe da koristi za povialenje kredita | izdavanje bankarsiih
garanclja, Drustvo je sredstva iz odobrene Linije koristilo za izdavanje bankarskih garancija dobavijaima.

Aneksom ugovera o kratkorofnoj videnamensko] revolving liniji produlava se rok vaZenja [inije da 31. marta 2016,
godine.

Obaveze bz poslovanja

U hiljadama RSD 31.12.2018, 31.12.2014,
Dobavljadi u zemljT 2.360.547 1.604.192
Dobavijadl u zemiji zavisna pravna lica . 174579
Dobavlja&l u zemiji ostala povezana lica 1.318 15.386
Dobavijafl u zemiji 2.361.865 1.798.157
Dobavijadi u inostranstvu 107.767 67.678
Dobavljadi u nostranstvu zavisna lica 50.344 58.106
Dobavija@l u lnostranstvu 158111 125,784
Obaveze za lzdate menice Pink-u 390.454 157.394
Obaveze za premiju | ostale obaveze 381,529 298.119
Ostale ochaveze Iz poslovanja 772023 455.513
Stanje na dan 3.291.999 2.379.454




Napomene uz finansijski izvestaj

34

Pasiviia vremenska razgraniianja
U hiljadama RSD 31.12.2015, ‘31.12.2014.
Ukalkulisani tro3kovi za faktura koje nisu proknjlzene ; 208.789 73.599
Ukalkulisani trogkovi za rabate ka kupcima | usluge od strane kupaca 480,819 R00.500
Ukalkulisani tro¥kovi {beneflcfje zaposlenl, kamate | ostale potencijalne
obaveza) 319.271 32299
Razgraniteni bududi prhodi 10.650 11,109
Stanje na dan 1.019.529 917.507
Fransakel]e | salda sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih posiovnth akthmostl Drulitve obavija transakcije sa povezanim ficima.
periodi obavijene su slededn transakeije sa povezanim pravnim lidma

U posmatranom

U hilladama RSD 31.12.2015. 31.12.2014.
Sredstva
Utedéa u kapitalu zavisnih i ostelik povezanth lica
Waganje u Xoncern Bambl ad 4,733.212 4.733.212
Ulaganje u Mlekara ad, Subotica . 2.833.220
Ulaganje u IMB Miekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u Mitjekoprodukt doo 1.321.378 1.321.378
Ulaganje u East Milk doo 451,708 461,708
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Batkan Dalry Products BV 147.273 147.273
{flaganje u Mljekara ad, Banja Luka 108.965 108.965
Ulaganje u Imiek Boka doo 69.345 69,345
ispravka vrednosti {East Milk dao, CEE Investment, Mijekara Banja Luka,
Balkan Dalry Products BV} {876.786) {876.786)
8.203.119 11.036.339
Dugorotne potrofivanja
Mijekara ad Banja Luka 696.669 476.235
Knjaz Milog ad 6.308 77.659
Ispravka vrednosti Mljekara ad Banja Luka (257.767) {166.682)
445.210 387.212
Placeni avansi
Moji Brendovi doo, Beograd . 24.705 -
' 24.705
Potrafivanfo od kupaca
Imiek Boka doo 556.246 £19.064
Mtjekara Sinj doo 286.928 286.266
Miijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 165.067 274.071
Miekara ad Subotica . 203.591
Koncemn Bambi ad, Poarevac 99.787 125.991
Miekara Bitola 69.335 57.996
Mijekara Banja Luka 8343 8.343
Knjaz Milos ad 27 21
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Ispravka vrednosti Mijekara Banja Luka {£.343) (8.343)
1.187.3%0 1.567.000
Druga potroZivanjo
Knjaz Milo$ ad 392.095 2757712
Mejt Brendovi doo, Beograd 1.244 5
Adrlatic Minority Co 001 doo, Beograd 3.074 -
ispravka vrednostl (Knjaz Milo$ ad) {167.366} {136.365}
’ 229.047 139.407
Kratkoro&nl finansijski plasmoni
Knjaz Miio% ad 962,052 956.780
Adriatic Minority Co 001 doo, Beograd 238,387 -
Mijekara ad Banja Luia 154.377 153.530
Mo}l Brendovi doo, Beograd 25542 -
Ispravks vrednosti {Knjaz Milo¥, Mljekara Banja Luka) {471.865) {466.203)
S08.503 644,107
Obavaze
Dugorolne finansifske obaveze
Adrlatic BidCo B.V. 534.265 .
: 534.265 -
Kratkorotne finonsijske obavere
Koncern Bambl ad, Polarevac - 604.792
- 604.792
Dobavijat!
Miekara ad Subotica 174,579
Mifjekoprodukt doo, Kozarska Dublca 31168 56.459
Moji Brendovl doo, Beograd - 17.360
Miekara Bitola 19.176 1.544
Knjez Milod ad 764 1.542
Knjaz Milos Natura 554 484
Mijekara Sinj doo - 103
51,662 252071
Ostule kratkorofne oboveze
Koncern Eambl ad, Polarevac = 12,875
Adsiatic BldCo BV, 92.962 -
Mljekara Sinj doo : 613
Knjez Mo ad 238 -
Imlek Boka doo 53 *
93,253 13438
Prodaja proizvodo pavezanim lidma
Imlek Boka doo 1.433.866 1.155.646
Mijekara Sinj doo 127.444 503.559
Koncern Bambl ad, PoZarevac A74.808 338.340
IMB Miekara Bitola 355.261 282.645
Milekara ad Subotica 8.052 152.123
Knjaz Milos Natura 23 -
Maji brendovi d.0.0., Beograd 11 ]
Miijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 195309 139.314
) ‘ 2494864 2.580.627
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Napomene wz finans{fski izvestqj

Potencijaine obaveze

{o) Sudski sporovi

U svom redavnom poslovanju, Drustvo Je ukljufeno u sudske tulbe | postupke. Rukovodstve smatra da nema
takvih potencljainih obaveza za koje Drudtvo ofekuje ds mogu Imati materijalno znatajan utica] nz finansljske
lzveltaje ra period kojl se zavriava sa 31, decembra 2015, godine. '

(5) Izddata jemstva | garancife

Drustvo Je zekijutilo Ugovor o Jemstvu izmedu NIS AD Nowi Sad (paverilac), Nacionalne Logistike doo Beograd
{duZnik} i AD Imiek Padinska Skela {jemac}. Ovim ugovorom Drustve garantuje za platanje svik zajam&enih obaveza -
duliniks po esnowu Ugovera o prodail naftnih derivata, a do iznosa od RSD 90.000 hijada. Dru¥tvo je zekijudilo i
ugovor s& Nacionalnom Loglstikom doo Beograd, kojim se definise pravo Drustva da se svaka isplata po osnovu
Ugovara 0 jemstvu kompenzuje sa dugom nastalim po osnovis fakturisanfa usluga od strane Naclonaine Logistike
doo Beogred a po Ugovory o logistiEkim uslugama.

{¢) Obuveze kapitainih investiclia

Na dan 31. decembar 2015. godine preuzete obaveze po osnovu kapitalnih investiciia u lznosu od RSD 306.645
hiljada {2014: RSD 271270 hillada) adnose se na porudibenlce dostavijene dobavljzéima za nabavku osnovnih

sredstava.

UsagiaZavanje potralivanja i obavera

Drudtvo je sa svojim posiovnim partnerima tokomm 2015. godine usaglafavalo potra¥ivanja i cbaveze putem izvoda
otvorenih stavki ilt putem zaplisnika o sravnjenju. U postupku usagladavanja nisu utvrdena materijalno znadajna
neusagialena potra¥ivan]a | obaveze,

Dogadali nakon datuma bilansiranja

Drudtvo je u oktobru 2015, godine zakijudilo ugovor o kupoprodaji udela 100% oshovnog kapitala Druitva sa
ogranifenom odgovornostu Nitka Miekara doo NiX. Pravo viasniStva ée se preneti kad se obezbede regulatorna
odobrenje 1 ostali uslovi koli su predvideni ugovoram, a keja su neophodni za sprovodenje transakclje. Druitve
ofekuje da se transakcija sprovede u prvoj polovini 2016, godine,

Beograd, 03.03.2016.




Na osnovu &L.50 st.2 tadka 2 Zakona o tr¥iStu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS", br.
31/2011) i &.3 st.1 tadka 3 i 8.6 Praviinika o sadr¥ini, formi | nadiny objavijivarya godisniih,
polugadisnjih | kvartainih izvestaja javnih drustva ("Slusbeni glasntk RS", br. 14712 | 5/2015),
privredno druftvo:; .

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLEENIH PROIZVODA IMLEK,
objavijuje

GODISNJI 1ZVESTA) O POSLOVANIU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2015. GODINU

— - —— e ——

...} OPSTI PODACY
, Akclonarsko drudtve Industrija mieka [ misgnih
.1 prolzvoda Imiek e
t Industrijsko nasefje b.b., Padinska Skela,

.
1. Poslovno ime_
:

... DedSteiadresa _ _ __ __ | Beograd
oMaticmibro . . . 07042701
b BB e e . .-, 100001636 e
w2 Websitele-mailadresa . _ | wwwamlekrs ; imlek@Imiek.rs
" 3. Broj | datum refenja o upisy u registar i BD 8202/2005 od 04.04.2005 { ReZenje o
ipriviednih subjekata_ - prevodienju)
1 4. Delatnost (Bifra jopis) .~ " """ V1051, Prerada mieka i proizvadnia sireva
| 5. Broj zaposlenih e Jbez2z -
6. Broj akclonara na dan 31.12.2015, | 2,308
[ 7. Deset najvedih akcionara: ]
i o , UteEte u
Broj ak nadan osnovnom |
j Paslovno ime/prezime 1 ime } 31422015, Kapitaluu % na |
- } f — . .dan 31.12.2015, '
i DANUBE FOODS GROUP B.V. 6.465.345 78,92
! ADRIATIC MINORITYCO 001 D.0.0. 739.956 9,03
| IMLEK - AD 656.884 8,02
[ VUCICEVIC ZORAN 16.545 0,20
\ BDD M&Y INVESTMENTS AD 4.211 0,05
! TOMIC RADOSLAV —_4.066 0,05
[ KRUNA KOMERC D.O.0. - 3.578 0,04
. ERSTE BANK AD NOVI SAD - KASTODI RN-KS 3.283 0,04
- UNICREDIT BANK SRBIJA AD -~ KASTOD] RN-KS 2.708 0,03
| ACIMOVIC GQIKO _ 1.791 0,02 _
8. Vrednost osnovnog kapitala u hiljadama din na .
31.12.2015, 4.423.635
9. Brof 1zdatth akcija 8.191.916
Nominalna vrednost 540,00
CFi kod ESVUFR; EPNXNR:
ISIN brog RSIMLKE73325; RSIMLKE39474
10. Podaci o zavisnim druftvimna 1. Imlek Boka doo, Kotor, Republika Crna Gora
2. AD IMB Miekara Bitola, Dolnoorizarski pat,
Bitola, Makedonija; .
3. East Mifk doo, Rakovika cesta 78,
Sarajevo, BIH;
4. Mljekara ad, Lijevanski put bb, Laktasi,
BIH;
5. Miijekoprodukt doo, Vriod! bb, Kozarska
Dubica, BIH
6. Koncern Bambi ad, Dure Dakovida bb,
PoZarevac, Srbija;
7. Balkan Dairy Products B.V., Amsterdam,
Holandija;




8. Mijekara Sinj doo, Avenlja Dubrovnik 10.
Zagreb, Hrvatska

KPMG d.o.0,

| Kraijlce Natalje 11, Beograd

Beogradska berza AD Beogracl

11. Naziv, sedigte | adresa revizorske kuée koja je
revidirata poslednji finansijski izveStaj
12. Organizovane trZiste na kojem se trguje

akcijama drudta Novi Beograd, Omfadinskih brigada 1
II. PODACI O UPRAVI DRUSTVA
;1. Nadzorm odbor — - Sl
Naknada, braf
Ime, prezime i prebivaliSte Obrazovanje Sadainje zaposlenje akcija koje
poseduje |
Andrej Jovanovié - .
Direktor Ne poseduje
J .
p?::;;':k Srednja Skola Moji brendovi doo akclie AD Imlek
Dragan Burléin - &an Doktor ekonomskih Ekzm:l: 0g Ne poseduje
Beograd , nauka Fakulteta Beograd akcije AD Imlak
Milan Kavafevié - ¢lan Doktor ekonomskih Ne poseduje
Beogred nauka Preduzetnlk akclje AD Imiek
Rastko Petakovic - &an Ne poseduje
Beograd _Dlplomiraf:{ Er_avnik ] Advakat akclje AD Imiek
Miio$ Jakovljevic - &an . | Ne poseduje
Beograd Diplomirani pravnik | Advokat akeije AD Imlek
-i 2. Izvrini odbor .
k | Naknada, braj
Ime, prezime i prabivalite Obrazovanje ' Sadainje zaposienje akcija koje
poseduje |
llija Setka - predsednik Diplomirani Generalni direktor Ne poseduje
Beograd ekonomista l AD Imiek akclie AD Imiek
Milanka Mladanovié - dan Diplomirani Slez:trj:; ?;::m'; Ne poseduje
Beograd ekonomista AD Imlek akelfje AD ImIeLK
Milan Sartevié - &an Diplomiran ;2‘;@?,;1%52}; Ne poseduje
B - Beograd ~ ekorioT_}sta D Imiek | akclje AD ;rnlek
3. Pisani kodeks ponadania Uprave :

Uprava primenjuje Kodeks korperativnog upravijanja Privredrie komore Srbije.

1. Izvedtaj Uprave ¢ realizaciji usvojene poslovne politike

IIL. PODACT O POSLOVANIU BRI_.!_ﬁTVA

usvolenom poslovnom politikom.

Uprava Preduzefa je podnela GodiZnjt izvedtal o realizaclji poslovne politike za 2015. godinu. U
navedenom izve$taju sadr¥ani su svi relevantni faktori od uticaja na postovanje preduzeda i Iskazan
finansijski rezultat u 2015. godini. Uprava je konstatovala da se posiovanje obavijalo u skladu sa

2. Analiza prihoda, rashoda i drugih pokazatelja uspeSnosti

za period od 01.01. do 31.12. 2015 2014
Ukupnl prihed (000 din) 25.779.511 24.023.127
Ukupni rashod (000 din.) _..25.459.218 21.577.929
Dobitak pre oporezivanja (000 din.) 320.293 2.445,198




| Neto dobitak (000 din.) 129.448 . 2.208.638
Prinos na kapital ROE (%) 2,63 22,75
Prinos na ukupnu imoviny ROI (%) 1,06 8,91

| Stepen zaduZenosti (%) 59,34 6084
Ukvidnost I stepena (%) 23,26 3,41
Likvidnost II stepena (%) 160,57 | 77,50

| Ekonomiénost (%) 112 118
Rentabiinost (%) 0,50 9,19 |
Neto obrini kapital (000 din.} 5.038.182 (323.996)

| TedlEna cena akeifa na 30.06.2015 (din.) 5.176 4,808
TrziZna kapitalizaclja na dan 30.06.2015 (000 din.) 42,386.872 38.665.575
Dobit po_akeifi (din.) 17 294
Isplaéena bruto dividenda po aket (din.) . - 158,00

3. Informaciie po segmentima
Preduzede nije drganizovano po segmentima u skladu sa MRS 14,

4. Promens bilansnih pozicija (e vide od 10% u_odnosu na prethodnu godinu}

Povecanje vedine pozicija u aktlvi | pasivt je posledica spajanja uz pripajanje sa AD Miekarom
Subotica druftva koje fe usted statusne promene prestalo da postoji.

Povecanje poziclje Stalne imovine je posledica spajanja sa AD Migkarom Subotica kao i procene fer
vrednesti imovine. Povedanje poziclje Dugorofne obaveze se odnosi na nove dugoroéne kredite
banaka za refinansiranje kratkorotnih kredita. Poveéanje pozicife Gotovine i Ostatih kratkorocalh
plasmana po osnovu orofenih depozita je rezultat porasta gotovine kao posledica refinansiranja
kredita dugorolnim kreditom i boljom naplatom potrafivana. ,
Smanjenje pozicije PotraZivanja po osnovu prodaje je rezultat br¥e naplate potraivanja od kijucnth

kupaca. .

5. Sopstvene akcije )
Preduzede poseduje 656.884 sopstvenih akclja. U 2015. Godinl. Preduzeée je otkupilo 60.705

akclja.

6. Rezerve .
U 2015. godini izvrSena je procena imovine Drudtva, £to je uticalo na ostvarivanje Revalorizadionih
rezervi U iznosu od RSD 1.893.987 hilfada. Smanjenfa revalorizacionih rezervl u lznosu od RSD
283.165 hiljada su nastala po osnovu odioZenih poreskih obaveza, a lzros od RSD 6.222 hiljada po
osnovl otplsa osnovnih sredstava koja su revaiorizovan,
IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA
DRUSTVA, KAC I GLAVNI RIZIK I PRETNIE .

1. Opis oéekivanog razvoja druftva u narednom perlodu

Planovi pestovanja za 2016. godinu predvifiaju prodaju od 243.856 hiljade I/KG u neto vrednosti od
RSD 25.034.444 hiljade. Na planu Investiclia najvainll projekti su unapredienje opreme za

proizvodniju i pakovanje, procesne opreme i profzvodne Infrastrukture.

2. Promena u poslovnim politikama drustva
Nije bilo promena u poslovnim politikama drustva.

3. Glavni rizic | pretije kojima je drudtve iziofeno

_Prema procenama Uprave ne postoje takvi rizicl.

V. OPIS SVIH VAZNINTH DOGADAJA KO3I SU NASTUPILT NAKON ISTEKA POSLOVNE
GODINE ZA KOJU SE YZVESTAJ PRIPREMA

1. Bitnt poslovni dogadaii koji su se desili od dana bilansiranja

LINtje bile bitnih dogadaja nakon bilansirania.




2, Slutajevi u kojima postoji neizvesnost naplate potraZivanja iskazanih kao naplativa ili mogudih

bududih troskeva koji mogu znadajne uticati na finansijsku poziciju drudtva

Prema midljenju rukovodstva preduzeda nema takvih slufajeva.
3. Naplacena otpisana ili ispraviiena potrafivanja

Na dan 31.12.2015. godine obezvredena su ukupna potraZivanja od kupaca, proizvodada mieka |
ostala potraZivanja za koja se utvrdi sumnja u neplativest, kao i potraZivanja kod kajih je od dana
dospeéa za plaéanje na dan obratuna proSlo 90 il viSe dana uzimajud! u obzir | pracenu Uprave o
moguénosti naplate.

4. Sudski sporovi fzgubljeni nakon isteka poslovne goding

Preduzece nije imalo izgubljene sudske sporove koji su materfjaino znaéaini.

5. Ostale bitne promene podataka sadrfanih v Prospektu-Informatoru, a koji nisu napred navedeni

Nije bilo drugth bitnih promena podataka Ix Prospekta-Informatora,

V1. ZNACAINT POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

1. Kupovina / prodaja proizvoda / usluga od povezanih lica

U 2015. godine Preduzeée je prodavalo proizvode iz sveg asortimana povezanom lleu » Crnoj Gori,
Bosnl | Hercegovini, Makedoniji | Hrvatsko] | kupovalo proizvode od povezanog lice u Bosnt [
Hercegovini, Preduzede je obavljalo i primalo uslugu prerade proizvoda sa povezanim licima u
Makedoniji |1 Bosnl | Hercegovini. Preduzede je takodje primalo konsuitantsku uslugu sa povezanim
licern Mojl brendovi doo.

U 2015. godine Preduzede je prodavalo proizvode Iz svog asortimana povezanimn ficima u zemljl,
Koncernu Bambi ad, Knjaz Milos Natura doo | Moji brendovi doo.

2. Kupovina/prodaja osnovnih sredstava od povezanih lica

Preduzede je u 2015. godini prodalo opremu povezanim licima Mlekari Bitola AD, Makedonija i
Mlijekoprodukt deo, BIH,

VII. AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANIA I RAZVOIA

1. Ulaganja u istradivanje | razvoj osnovne defatn informacione tehnologije i ljudske resurse

U 2015. godine Preduzede nife izyrdilo znataina ulaganja u oblast! istra¥ivanja i razvoia.

Beograd, 03.03.2016.
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Na osnovu €1.50 st.2 tatka 2 Zakona o

31/2011) i €I.3 st.1 tatka 3 i &1.6 Pravilnika o sadrZini, formi i nadinu objavljivanja godisnjih

trzistu kapitala ("SluZbeni glasnik RS", br.

?

polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustva ("Sluzbeni glasnik RS", br. 14/12 i 5/2015),

privredno drustvo:

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLEENIH PROIZVODA IMLEK,

objavlj

uje

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2015. GODINU

| ) 1. OPSTI PODACI

|

‘1 . Poslovrio ime

Akcionarsko drustvo Industrija mleka i mie¢nih
._L proizvoda Imlek

Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela,

L _Sediste 1 adiesa Beograd
.~ Matu€mbrog - | 07042701
PIB | 100001636

2. Websitete-malladresa 0

| www.imlek.rs : imlek@imlek.rs

| 3. Broj | datum resen)a o upisu u reqistar
_privrednih subjekata

| BD 8202/2005 od 04.04.2005 ( ReSenje o

_ | prevodijenju)

4 _Delatnost (Sifra1opis)

1051, Prerada mieka i proizvodnija sireva

+ 3. Bro) zaposlenih =N a'n
| 5. Broj akcionara na dan 31.12.2015

922

2.308

| 7. Deset najvecih akcicnara:

Ucesce

\

! . . Broj akcija na dan osnovnom

| S s 31,12.2015, | kapitalu u % na

n | dan 31.12.2015.
DANUBE FOODS GROUP B.V. 6.465.345 78,92
ADRIATIC MINORITYCO 001 D.0.O. 739.956 9,03
IMLEK - AD 656.884 8,02
VUCICEVIC ZORAN 16.545 0,20
BDD M&V INVESTMENTS AD 4.211 0,05
TOMIC RADOSLAV 4.066 0,05
KRUNA KOMERC D.0.0. 3.578 0,04
ERSTE BANK AD NOVI SAD - KASTODI RN-KS 3.283 0,04
UNICREDIT BANK SRBIJA AD - KASTODI RN-KS 2.708 0,03
ACIMOVIC GOIKO 1.791 0,02

2. virednost osnovnog kapitala u hiljadama din na

31.12.2015 4.423.635
9. Broj 1zdatih akcija 8.191.916
Nominalna vrednost 540,00

CFlkod

ESVUFR; EPNXNR

ISIN broy

RSIMLKE73325; RSIMLKE39474

10. Podacl o zavisrm drustvima

1. Imlek Boka doo, Kotor, Republika Crna Gora
2. AD IMB Mlekara Bitola, Dolnoorizarski pat,
Bitcla, Makedonija;

3. East Milk doo, Rakovitka cesta 78,
Sarajevo, BIH;

4. Mljekara ad, Lijev€anski put bb, Laktagi,
BIH;

5. Mlijekoprodukt doo, Vrioci bb, Kozarska
Dubica, BIH

6. Koncern Bambi ad, Pure Bakoviéa bb,
PoZarevac, Srbija;

7. Balkan Dairy Products B.V., Amsterdam
Holandija;

r




8. Mljekara Sinj doo, Avenija Dubrovnik 10,
Zagreb, Hrvatska

11. Naziv, sediste | adresa revizorske kuce koja Je
revidirala posledn)i finansiski 1zvestaj

KPMG d.o.o.
Kraljice Natalije 11, Beograd

akcijama drusta

12. Organizovano trZziste na kojem se trguje

Beogradska berza AD Beograd
Novi Beograd, Omladinskih brigada 1

II. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1. Nadzorni odaor

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanje

Sadasnje zaposlenje

Naknada, broj
akcija koje
poseduje

Andrej Jovanovic -

Beograd

nauka

Fakulteta Beograd

. - Direktor Ne poseduje
predsednik Shednjarskala Moji brendovi doo akcije AD Imlek
Beograd
sy . Profesor .
Dragan Buricin - clan Doktor ekenemskih Ekonamskog Ne poseduje

akcije AD Imlek

Milan Kovadevif - €lan
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Preduzetnik

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Rastko Petakovic - €lan |
Beograd

Diplomirani pravnik

Advokat

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Milog Jakovljevic - &lan ;
Beocgrad |

Diplomirani pravnik

Advokat

Ne poseduje
akcije AD Imlek

2. Izvrini odbor

Naknada, broj

AD Imlek

Ime, prezime i prebivaliste | Obrazovanje Sadasnje zaposlenje akcija koje
§ poseduje
Ilija Setka - predsednik Diplomirani Generalni direktor Ne poseduje
Beograd J ekonomista AD Imlek akcije AD Imlek
Milanka Mladenovi¢ - €lan Diplamirani i d.IrEkt(.).r Ne poseduje
Beograd i ekonomista SSioraTinenslia akcije AD Imlek
| AD Imlek
Milan Sar&evi¢ - &an : Diplomirani ézﬁir;'ad':iz?g Ne poseduje
Beograd ekonomista P J akcije AD Imlek

II1. PODACI O POSLOVANIU DRUSTVA

1, Izvegta] Uprave o realizacijl usvojene poslovne politike

Uprava Preduzeca je podnela Godisnji izvestaj o realizaciji poslovne politike za 2015. godinu. U
navedenom izvestaju sadrzani su svi relevantni faktori od uticaja na poslovanje preduzeéa i iskazan
finansijski rezultat u 2015. godini. Uprava je konstatovala da se poslovanje obavljalo u skladu sa

usvejenom poslovnom politikom.

2. Analiza prihoda, rashode 1 drugih pokazatelja uspegnozti

za period od 01.01. do 31.12. 2015 2014
Ukupni prihod (000 din) 25.779.511 24.023.127
Ukupni rashod (000 din.) 25.459.218 21.577.929
Dobitak pre oporezivanja (000 din.) 320.293 2.445.198




Neto dobitak (000 din.) 129.448 2.208.638
Prinos na kapital ROE (%) 2,63 22,75
Prinos na ukupnu imovinu ROI (%) 1,06 8,91
Stepen zaduZenosti (%) 59,34 60,84
Likvidnost I stepena (%} 23,26 3,41
Likvidnost II stepena (%) 160,57 77,90
Ekonomiénost (%) 112 118
- Rentabilnost (%) 0,50 9,19
Neto obrtni kapital (000 din.) 5.038.182 (323.990)
TrZisna cena akcija na 30.06.2015 (din.} 5.176 4.808
Trzigna kapitalizacija na dan 30.06.2015 (000 din.) 42.386.872 38.665,575
Dobit po akciji {din.) 17 294
Ispladena bruto dividenda po akciji (din.} - 158,00

3. Informacije po segrinentima

Preduzece nije organizovano po segmentima u skladu sa MRS 14.

4 _Promene bilansnih pozicija (za viSe 0d 10% u odnosu na prethodnu godinu)

Povecéanje vecine pozicija u aktivi i pasivi je posledica spajanja uz pripajanje sa AD Mlekarom
Subotica drustva koje je usled statusne promene prestalo da postoji.

Povecanje pozicije Stalne imovine je posiedica spajanja sa AD Mlekarom Subotica kao i procene fer
vrednosti imovine. Poveéanje pozicije Dugoroéne obaveze se odnosi na nove dugoroéne kredite
banaka za refinansiranje kratkoro&nih kredita. Poveéanje pozicije Gotovine i Ostalih kratkorocnih
plasmana po osnovu orofenih depozita je rezultat porasta gotovine kao posledica refinansiranja
kredita dugoroénim kreditom i boljom naplatom potraZivanja.

Smanjenje pozicije PotraZivanja po osnovu prodaje je rezultat brZe naplate potraZivanja od kljucnih
kupaca.

5. Sopstvene zkcije

Preduzece poseduje 656.884 sopstvenih akcija. U 2015. Godini. Preduzede je otkuplio 60.705
akcija. )

6. Rezerve

U 2015. godini izvrSena je procena imovine Drustva, $to je uticalo na ostvarivanje Revalorizacionih
rezervi u iznosu od RSD 1.893.987 hiljada. Smanjenja revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD
283.165 hiljada su nastala po osnovu odloZenih poreskih obaveza, a iznos od RSD 6.222 hiljada po
osnovu otpisa osnovnih sredstava koja su revalorizovan.

IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA
DRUSTVA, KAO I GLAYNI RIZIK I PRETNJE

1. Opis ofekivanog razvoja drustva u narednom perindu

Planovi poslovanja za 2016. godinu predvidaju prodaju od 243.856 hiljade I/KG u neto vrednosti od
RSD 25.034.444 hiljade. Na planu investicija najvaZniji projekti su unapredjenje opreme za
proizvodnju i pakovanije, procesne opreme i proizvodne infrastrukture.

2. Promena v poslovnim politikama drustva

Nije bilo promena u poslovnim politikama drustva.

3. Glavni nzicl 1 pretmye kojima je drustvo 1zlodeno

Prema procenama Uprave ne postoje takvi rizici.

V. OPIS SVIH VAZNIJIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVME
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

1. Bitni poslevi dogaday koji su se desili od dana bilansiranja

Nije bilo bitnih dogadaja nakon bliansiranja.




2. Sluéajavi u kojirna postoji neizvesnost naplate potraZzivanja iskazanih kac nanlativa ili rnoguéih
| buduéih troskova ke mogu znadajno uticatl na finansijsku poziciju drustva

Prema misljenju rukovodstva preduzeéa nema takvih slucajeva.

3. Napladena otpisana il ispravljena potraZivana

Na dan 31.12.2015. godine obezvredena su ukupna potrazivanja od kupaca, proizvodata mleka i

ostala potraZivanja za koja se utvrdi sumnja u napiativost, kao i potrazivanja kod kojih je od dana
dospeéa za placanje na dan obraéuna prosle 90 ili vise dana uzimajudi u obzir | procenu Uprave o

moguénosti naplate.

4. Sudski sporovt izgublient naken isteka poslovne gndine

Preduzeée nije imalo izgubljene sudske sporove koji su materijalne znadajni.

5. Ostale bitne premene podataka sadrianih u Prospektu-Informatoru, a ko) nisu napred navedeni

Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz Prospekta-Informatora.

VI. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

1 Kupoviria / prodaja proizvada / usluga od povezanih liza

U 2015. godine Preduzede je prodavalo proizvode iz sveg asortimana povezanom licu u Crnoj Gori,
Bosni i Hercegovini, Makedoniji i Hrvatskoj i kupovalo proizvode od povezanog lica u Bosni i
Hercegovini. Preduzece je obavljalo i primalo uslugu prerade proizvoda sa povezanim licima u
Makedoniji i Bosni i Hercegovini. Preduzede je takodje primalo konsultantsku uslugu sa povezanim
licem Moji brendovi doo.

U 2015, godine Preduzede je prodavalo proizvode iz svog asortimana povezanim licima u zemlji,
Koncernu Bambi ad, Knjaz Milos Natura doo i Moji brendovi doo.

2. Kupovina/prodaja osnovnih sradstava od povazanih lica

Preduzede je u 2015. godini prodalo opremu povezanim licima Mlekari Bitola AD, Makedonija i
Mlijekoprodukt doo, BIH.

VII. AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOIA

i. Ulaganja u istrai~anje | razvo] 9snovre delatnostl, informacione tehnologne 1 ljudske resurse

U 2015. godine Preduzece nije izvriilo znadajna ulaganja u oblasti istraZivanja i razvoja.

Beograd, 03.03.2016.
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BEOrPAJ-NAIVHCKA CKERA

IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE GODISNIEG IZVESTAJA

(¢lan 50, stav 2, tatka 3. Zakona o trZistu kapitala)

U vezi sa Godidnjim finansijskim izve$tajem za 2015. godinu, izjavljujemo sledeée:

1) da su pojedinacnifinansijski izve3taji za 2015. godinu sastavljeni u skladu sa Zakonom o radunovodstvu
i reviziji vaZzec¢im v Republici Srbiji,
2) da prema nasem najboljem saznanju, pojedinacni finansijski izve$taji za 2015. godinu daju istinite i

objektivne podatke o imovini i obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, o dobicima/gubicima,
o tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

Beograd, 20.04.2016.

Lice odgovorno za sastavljanje

Tl
Jelena lli¢

{Supervizor finansijske operative)
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BEQrPAL-NAAVHCKA CKENA

Komisija za hartije od vrednosti
Republike Srbije
Omladinskih brigada br.1, Beograd

Predmet: Obavestenje

U skladu sa ¢lanom 51, stav 1. Zakona o trZistu kapitala, obave$tavamo Vas da do isteka roka za
objavu Godidnjeg izvedtaja javnog drustva, Skupstina akcionara AD Imlek nije usvojila Finansijske
izvestaje za 2015. godinu.

Nadzorni odbor AD Imlek je odobrio Finansijski izvestaj za 2015. godinu. Finansijski izve&taj za 2015.
godinu i Izvestaj revizije za 2015. godinu ¢e biti predmet usvajanja na redovnoj Skupitini AD Imlek.

Beograd, 20.04.2016. godine .
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